Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08.

EL CONGRESO NACIONAL
En Nombre de la Republica

Ley No. 479-08

CONSIDERANDO PRIMERO: Que las normas que sustancialmente organizan y
rigen la vida de las sociedades comerciales dominicanas datan de principios del siglo
XIX, siendo escasas las modificaciones operadas desde entonces;

CONSIDERANDO SEGUNDO: Que en el contexto de una economia cada vez mas
abierta, global y competitiva constituye un imperativo ineludible la actualizacion de
nuestra legislacion societaria a partir de las corrientes reguladoras vigentes en el
mundo;

CONSIDERANDO TERCERO: Que en el marco de la legislacion societaria actual,
los principales procesos corporativos, especialmente aquellos que sustentan las
concentraciones empresariales, se encuentran huérfanos de una regulacion consona con
los estandares normativos internacionales;

CONSIDERANDO CUARTO: Que igualmente resulta imperativo la incorporacion a
nuestra legislacion y practicas corporativas de nuevas figuras societarias y esquemas
empresariales como instrumentos idoneos para la organizacién y operacion de negocios
y la planificacion patrimonial estratégica;

CONSIDERANDO QUINTO: Que el pais cuenta con un mercado de valores
operativo e institucionalmente organizado, pero sin una ley que regule adecuadamente
las sociedades que cotizan en ese mercado, habida cuenta que son las sociedades
comerciales las que generan los productos financieros que sustentan el mismo; y

CONSIDERANDO SEXTO: Que las disposiciones societarias contenidas en el
Caodigo de Comercio y en leyes complementarias deben ser sustituidas integramente por
un nuevo instrumento legal que responda a los requerimientos presentes y futuros de la
nacion, en consistencia con los acuerdos, convenios y tratados suscritos y ratificados
por la Republica Dominicana.

VISTOS:
. La Constitucion de la Republica Dominicana de fecha 25 de julio del 2002;
. El Titulo Tercero del Cédigo de Comercio de la Republica Dominicana de fecha

16 de abril de 1884, relativo a las compafiias, que comprende los articulos desde el 18
hasta el 64, tal como resultdé modificado por las leyes 262 del 21 de febrero de 1919;



1041 del 21 de noviembre de 1935; 1145 del 21 de agosto de 1936; 813 del 19 de
febrero de 1945y la 127 del 9 de abril de 1980;

. El Cddigo Penal de la Republica Dominicana de fecha 20 de agosto de 1884; y

. El Cadigo Civil de la Republica Dominicana de fecha 17 de abril de 1884.

HA DADO LA SIGUIENTE LEY:

TITULO |
DE LAS SOCIEDADES COMERCIALES

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES SOBRE LAS SOCIEDADES COMERCIALES

Seccién |
De la existencia de las sociedades comerciales

Articulo 1. Las sociedades comerciales se regiran por las disposiciones de la presente
ley, los convenios de las partes, los usos comerciales y el derecho comun.

Articulo 2. Habréa sociedad comercial cuando dos o mas personas fisicas o juridicas se
obliguen a aportar bienes con el objeto de realizar actos de comercio o explotar una
actividad comercial organizada, a fin de participar en las ganancias y soportar las
pérdidas que produzcan.

Articulo 3. Se reconoceran los siguientes tipos de sociedades:

a) Las sociedades en nombre colectivo;

b) Las sociedades en comandita simple;

c) Las sociedades en comandita por acciones;

d) Las sociedades de responsabilidad limitada; y,

e) Las sociedades anonimas, que podran ser de suscripcion publica o
privada.

Parrafo I.- La ley reconocera ademas la sociedad accidental o en participacion, la cual
no tendra personalidad juridica.

Parrafo Il.- Esta ley reglamentara, ademas, la empresa individual de responsabilidad
limitada.

Parrafo Ill.- Las disposiciones de la presente ley se aplicaran a las entidades de
intermediacidn financiera solo en aquellos casos que no sean contrarios al ordenamiento



juridico de las mismas o que no resulten incompatibles con las normas que rigen sus
operaciones y su supervision por la autoridad monetaria y financiera.

Articulo 4. Se reputaran comerciales todas las sociedades que se constituyan en alguna
de las formas reconocidas en el Articulo 3 de esta ley. No obstante, la sociedad
accidental o en participacion sélo sera comercial en funcién de su objeto.

Articulo 5. Las sociedades comerciales gozaran de plena personalidad juridica a partir
de su matriculacion en el Registro Mercantil.

Articulo 6. Las personas naturales o juridicas que asuman obligaciones por cuenta o en
beneficio de una sociedad en formacién, antes de que ésta adquiera la personalidad
juridica, seran responsables solidaria e ilimitadamente de dichos actos, a menos que la
sociedad, al momento de quedar regularmente constituida y matriculada, o
posteriormente, asuma dichas obligaciones. En este Gltimo caso, tales obligaciones
tendrén plenos efectos vinculantes para la sociedad y se reputaran existentes desde el
momento en que fueron originalmente pactadas.

Articulo 7. Las personas naturales o juridicas que lleven a cabo, en parte o todo, la
gestion de constitucion de una sociedad comercial tendran el derecho a obtener la
restitucion de los valores que hubiesen invertido a tales fines, a titulo de gestién de
negocios ajenos, sujetandose a las reglas de derecho comun. No obstante, quienes
celebren contratos o contraigan obligaciones en nombre de la sociedad y con fines de su
constitucién deberan dejar expresa constancia de que actlan por cuenta de la sociedad
en formacion.

Articulo 8. Toda sociedad comercial, no importa su forma, que ejerza actos de la vida
juridica en la Republica Dominicana, por medio de un establecimiento cualquiera o de
un representante, se encontrard bajo el imperio de las leyes nacionales. Por
consiguiente, tendra por domicilio o casa social el principal establecimiento que posea 0
la oficina del representante en cada jurisdiccion de la Republica.

Parrafo.- Se entenderd por principal establecimiento el lugar donde se encuentre el
centro efectivo de administracion y direccién de la sociedad.

Articulo 9. Los terceros podran prevalerse del domicilio estatutario, pero éste no le sera
oponible por la sociedad si su domicilio real esta situado en otro lugar.

Articulo 10. Las sociedades comerciales constituidas en la Republica Dominicana de
acuerdo a las leyes nacionales tendran nacionalidad dominicana, aun cuando no haya
sido expresamente contenido en el contrato social.

Articulo 11. Las sociedades comerciales debidamente constituidas en el extranjero
seran reconocidas de pleno derecho en el pais, previa comprobacion de su existencia
legal por la autoridad que corresponda, de acuerdo con las formalidades establecidas en
la legislacion de origen. Sin embargo, estas sociedades estaran obligadas a realizar su
matriculacion en el Registro Mercantil y en el Registro Nacional de Contribuyentes de
la Direccion General de Impuestos Internos, siempre que realicen actos juridicos u
operen negocios en la Republica Dominicana.



Parrafo I.- Las sociedades extranjeras tendran los mismos derechos y obligaciones que
las sociedades nacionales, con las Unicas excepciones que las que puedan establecer las
leyes especiales. En consecuencia, las sociedades extranjeras no estaran obligadas a
prestar fianza judicial en caso de que actien como demandantes ante los tribunales de la
Republica o ante cualquier instancia administrativa.

Parrafo Il.- Las sociedades extranjeras que recurran al ahorro publico para la
formacion o aumento de su capital social autorizado, o coticen sus acciones en bolsa, 0
contraigan empréstitos mediante la emision pablica de obligaciones negociables, o
utilicen medios de comunicacién masiva o publicitaria para la colocacién o negociacion
de cualquier tipo de instrumento en el mercado de valores, deberan sujetarse a los
requerimientos legales, contables, financieros y operativos que disponga la
Superintendencia de Valores para las sociedades andnimas de suscripcion publica.

Seccion Il
De la inoponibilidad de la personalidad juridica

Articulo 12. Podra prescindirse de la personalidad juridica de la sociedad, cuando ésta
sea utilizada en fraude a la ley, para violar el orden publico o con fraude y en perjuicio
de los derechos de los socios, accionistas o terceros. A los fines de perseguir la
inoponibilidad de la personalidad juridica se debera aportar prueba fehaciente de la
efectiva utilizacion de la sociedad comercial como medio para alcanzar los fines
expresados.

Parrafo I.- La inoponibilidad de la personalidad juridica se podra perseguir segun las
reglas del procedimiento comercial, pudiendo ser llevada accesoriamente por ante la
jurisdiccion represiva si fuera de interés e inherente a la naturaleza del caso.

Parrafo I1.- La declaracion de inoponibilidad no acarreara la nulidad de la sociedad; la
misma producira efectos s6lo respecto al caso concreto para el cual ella haya sido
declarada.

Parrafo I11.- A estos efectos, el tribunal apoderado determinara a quién o a quiénes
corresponda, conforme al derecho, el patrimonio o determinados bienes, derechos y
obligaciones de la sociedad.

Parrafo V.- En ninguln caso la inoponibilidad de la personalidad juridica podra afectar
a terceros de buena fe.

Parrafo V.- Lo dispuesto precedentemente se aplicara sin perjuicio de las
responsabilidades personales de los participantes en los hechos, segin el grado de su
intervencion y conocimiento de ellos.

Seccién 111
Del contrato de sociedad y de las formalidades de constitucion



Articulo 13. Las sociedades comerciales, a excepcion de las sociedades accidentales o
en participacion, existiran, se formaran y se probaran por escritura publica o privada
debidamente inscrita en el Registro Mercantil.

Parrafo I.- Las sociedades anonimas y de responsabilidad limitada, cual que sea el
namero de sus socios, podran formarse por documentos bajo firma privada hechos en
doble original.

Parrafo I1.- No podra admitirse prueba testimonial contra o para mas de lo contenido
en los documentos de la sociedad, ni sobre lo que se alegue haberse dicho antes de
otorgar el documento, al tiempo de otorgarlo, o después de otorgarlo, aunque se trate de
una suma menor a la establecida por las disposiciones de derecho comun.

Articulo 14. Los contratos de sociedad o los estatutos sociales de toda sociedad
comercial, instrumentados ya sea en forma publica o privada, deberan contener:

a) Los nombres, las demés generales y los documentos legales de identidad
de quienes los celebren, si fuesen personas fisicas o la denominacion
social, su domicilio y nimeros del Registro Mercantil y del Registro
Nacional de Contribuyentes, asi como las generales de sus representantes
0 apoderados, si se tratase de una persona juridica.

b) La denominacion o razon social;

c) El tipo social adoptado;

d) El domicilio social previsto;

e) El objeto;

f) La duracién de la sociedad:;

) El monto del capital social autorizado y la forma en que estara dividido,

asi como los requisitos cumplidos o que deberan ser cumplidos respecto
del mismo para la constitucién de la sociedad, incluyendo la proporcion
que deba ser suscrita y pagada;

h) La forma de emision de las acciones, el valor nominal de las mismas; las
diferentes categorias de las acciones, si las hubiere, con las
estipulaciones de sus diferentes derechos; las condiciones particulares de
su transferencia, asi como las clausulas restrictivas a la libre negociacion
de las mismas, en aquellas sociedades que asi proceda;

i) Los aportes en naturaleza, sus descripciones, sus evaluaciones y la
indicacion de las personas juridicas o fisicas que los realicen;

) Los aportes industriales, en aquellas sociedades comerciales que proceda
su admision;



K) Las ventajas particulares y sus beneficiarios, asi como las prestaciones
accesorias, si las hubiere;

) La composicion, el funcionamiento y los poderes de los 6rganos de
administracion y de supervision de la sociedad; asi como el o los
funcionarios que la representen frente a los terceros;

m) El modo en que los 6rganos deliberativos se constituiran, discutirdn y
adoptaran sus resoluciones;

n) La fecha de cierre del ejercicio social; v,

0) La forma de repartir los beneficios y las pérdidas, la constitucion de
reservas, legales o facultativas; las causales de disolucién y el proceso de
liquidacion.

Articulo 15. Dentro del mes siguiente a la suscripcion del contrato de sociedad, en el
caso de las sociedades en nombre colectivo, sociedad andnima de suscripcion privada y
en comandita simple; y de la celebracién de la asamblea general constitutiva, en el caso
de las sociedades andnimas de suscripcion publica, en comandita por acciones y de
responsabilidad limitada, debera formularse la solicitud de matriculacion en el Registro
Mercantil.

Articulo 16. Tanto la matriculacion de la sociedad como el depoésito y la inscripcion de
los documentos constitutivos de la misma, deberan realizarse en la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente al domicilio social indicado en el contrato de
sociedad o en los estatutos sociales y de conformidad con el procedimiento establecido
por la ley que reglamenta el Registro Mercantil.

Parrafo I.- Estaran igualmente sujetas a las formalidades de depésito e inscripcion en
el Registro Mercantil todas las modificaciones estatutarias, los cambios en el capital
social, los procesos de fusion, escision, transformacion, asi como la disolucion y
liquidacion de las sociedades y, de manera general, todos aquellos actos, actas,
escrituras y documentos de la vida social cuya inscripcion sea requerida por la Ley de
Registro Mercantil.

Parrafo I1.- Para el caso de las sociedades andnimas de suscripcion publica, deberan
ademas depositarse e inscribirse en el Registro Mercantil los actos emanados de la
Superintendencia de Valores que autoricen o aprueben el contenido de los documentos
y las formalidades constitutivas de dichas sociedades, conforme a las disposiciones de
la presente ley.

Articulo 17. Si en el contrato de sociedad o en los estatutos sociales se hubiese omitido
alguna de las estipulaciones indicadas en el Articulo 14 de la presente ley, o se hubiera
expresado alguna mencion en forma incompleta o contraria al régimen legal del
respectivo tipo de sociedad, podran otorgarse escrituras adicionales correctivas por los
mismos socios, antes y después de que se realice el correspondiente depdsito e
inscripcion en el Registro Mercantil. Tales escrituras se entenderan incorporadas al acto
de constitucion de la sociedad.



Parrafo 1.- Si las omisiones referidas en el articulo anterior subsistieren con
posterioridad a la matriculacion de la sociedad en el Registro Mercantil, cualquier
persona con interés legitimo podrd demandar ante el juez de los referimientos la
regularizacion del contrato de sociedad o de los estatutos sociales, quien podra
pronunciar condenaciones en astreinte en contra de las personas responsables.

Parrafo 11.- La accién judicial arriba indicada prescribiré a los tres (3) afios a partir de
la matriculacion de la sociedad y la misma se establecera tanto para las formalidades
constitutivas omitidas o irregularmente cumplidas como para las modificaciones
estatutarias posteriores. En este dltimo caso, la sefialada prescripcion de tres (3) afios
correra a partir del deposito e inscripcion de los documentos modificativos en el
Registro Mercantil.

Parrafo I11.- El auto del juez de los referimientos que intervenga podré disponer que el
contrato de sociedad o los estatutos sociales o sus modificaciones sean rectificados o
completados de conformidad con las reglas vigentes en el momento de su redaccion o
que sean efectuadas o rehechas las formalidades constitutivas omitidas o irregularmente
realizadas.

Articulo 18. Los fundadores de la sociedad, asi como los administradores o gerentes,
seran responsables del perjuicio causado por las omisiones o irregularidades a que se
refiere el articulo precedente.

Parrafo.- La accion en responsabilidad en contra de las indicadas personas prescribira a
los tres (3) afios, contados, segln sea el caso, desde la matriculacion de la sociedad o la
inscripcion de la documentacion modificativa en el Registro Mercantil.

Seccion 1V
De los socios y de sus aportes

Articulo 19. Los esposos solo podran integrar entre si sociedades anonimas y de
responsabilidad limitada.

Parrafo.- Cuando uno de los conyuges adquiera por cualquier titulo la calidad de socio
del otro en sociedades de tipos distintos a los indicados en el parrafo anterior, la
sociedad estara obligada a transformarse en un plazo de tres (3) meses o cualquiera de
los esposos debera ceder su parte a otro socio 0 a un tercero en el mismo plazo.

Articulo 20. La persona que facilitare su nombre para figurar como socio de una
sociedad no sera reputado como tal frente a los verdaderos socios, tenga 0 no parte en
las ganancias de la misma; sin embargo, con relacion a los terceros, sera considerado
con las obligaciones y responsabilidades de un socio, sin perjuicio de la accion que este
socio aparente pudiera interponer en contra de los verdaderos socios en procura de ser
indemnizado.



Articulo 21. Cada socio serd deudor frente a la sociedad de lo que hubiese prometido
aportar. El socio que no cumpla con el aporte en las condiciones convenidas incurrira
en mora por el mero vencimiento del plazo y estara obligado a resarcir los dafios e
intereses. Si no tuviere plazo fijado, el aporte se hara exigible por la puesta en mora que
realicen las personas responsables en nombre de la sociedad mediante notificacion de
alguacil.

Parrafo 1.- Cuando el aporte no se haga en la forma y época convenidas, la sociedad
podra, a su discrecion:

a) Excluir al socio que haya incumplido;

b) Reducir su aporte a la parte o proporcion que haya efectivamente
entregado 0 que esté dispuesto a entregar, a menos que esta reduccion
implique una disminucion del capital social por debajo de los montos
minimos establecidos por esta ley para determinados tipos de sociedad:;

C) Declarar caducos los derechos del socio moroso, previa puesta en mora a
ejecutar su obligacién, en un plazo de quince (15) dias mediante
notificacion de alguacil; en este caso, el contrato de sociedad o los
estatutos sociales podran disponer la pérdida, de pleno derecho, de los
aportes parcialmente entregados o de las sumas abonadas; o,

d) Demandar en ejecucion forzosa la obligacion de entrega o pago del
aporte prometido.

Parrafo Il.- En todos los casos, el socio que haya incumplido deberd pagar a la
sociedad intereses moratorios.

Articulo 22. S6lo podran ser objeto de aportacion los bienes o derechos patrimoniales
susceptibles de valoracién econdmica. No obstante, en el contrato de sociedad o en los
estatutos sociales podran establecerse para todos o algunos de los socios prestaciones
accesorias distintas de las aportaciones de capital sin que puedan integrar el capital de la
sociedad. Si no resultaren del contrato de sociedad o de los estatutos sociales, las
prestaciones accesorias se consideraran obligaciones de terceros. La validez de estas
prestaciones estara sujeta a las siguientes condiciones:

a) Deberdn ser precisadas en su contenido, duracion, modalidad,
retribucion y sanciones en caso de incumplimiento;

b) Deberan ser claramente diferenciadas de los aportes;
C) No podran ser en efectivo; vy,
d) Soélo podran modificarse con la conformidad de los obligados.

Articulo 23. Toda aportacion se reputard realizada a titulo de propiedad, salvo que
expresamente se estipule de otro modo.



Parrafo I.- Los bienes aportados y que se encuentren sujetos a gravdmenes solo podran
ser aportados por su valor con deduccion del gravamen, el cual debera ser expresamente
consignado en el acto de aporte.

Parrafo I1.- Los aportes en naturaleza estaran sujetos a una valuacion determinada en
el contrato de sociedad o en los estatutos sociales, o realizada por un perito, conforme al
procedimiento establecido por esta ley segun el tipo de sociedad.

Parrafo I11.- La suscripcion de los aportes en efectivo se constatara mediante escritura,
segun las formas establecidas en el contrato de sociedad o en los estatutos sociales o
dispuestos por esta ley para ciertos tipos de sociedad.

Parrafo 1V.- En ningun caso podrén ser objeto de aportacion el trabajo o los servicios
personales de los socios, los cuales, sin embargo, podran ser compensados con
prestaciones accesorias.

Parrafo V.- A partir de la promulgacion de la presente ley quedara prohibida la
emisién de partes beneficiarias o partes de fundador. Las sociedades que hayan emitido
partes beneficiarias o partes de fundador convertiran tales derechos en prestaciones
accesorias, segun los términos arriba indicados.

Articulo 24. EI monto del capital social de las sociedades comerciales se constituird, al
momento de su formacion, con el valor de todos los aportes y podréa expresarse, tanto su
monto como el valor nominal de sus partes, en moneda extranjera de libre
convertibilidad.

Parrafo.- A los fines de realizar la conversion en moneda nacional se tomara en cuenta
la tasa de cambio que publique el Banco Central de la Republica Dominicana.

Seccion V
De la administracion y representacion

Articulo 25. Las sociedades comerciales seran administradas por uno 0 varios
mandatarios, asalariados o gratuitos, que podran ser o no socios. Esos mandatarios
podran delegar en todo o en parte sus atribuciones, si el contrato de sociedad o los
estatutos lo permiten, pero seran responsables frente a la sociedad por actos de las
personas a quienes las deleguen.

Articulo 26. Los administradores o gerentes tendran a su cargo la gestién de los
negocios sociales, ademas representaran a la sociedad, salvo que la ley, el contrato de
sociedad o los estatutos sociales atribuyan las funciones de representacion a alguno o
algunos de ellos o establezcan cualquier otra modalidad de representacion para la
actuacion frente a terceros.

Parrafo.- Las restricciones a los poderes o facultades de los administradores, gerentes y
representantes establecidas en el contrato de sociedad, los estatutos sociales o en el acto
de designacion seran inoponibles a los terceros, pero tendran eficacia frente a los
SOCios.



Articulo 27. Cuando una persona juridica sea administradora, gerente o representante,
actuara a través de la persona fisica que sea designada. La persona juridica y sus
administradores seran solidariamente responsables por la persona fisica designada y
asumiran como propias las obligaciones y responsabilidades derivadas de su condicién
de administradora, gerente o representante.

Articulo 28. Los administradores, gerentes y representantes de las sociedades deberan
actuar con lealtad y con la diligencia de un buen hombre de negocios. Seran
responsables conforme a las reglas del derecho comdn, individual o solidariamente,
segun los casos, hacia la sociedad o hacia terceras personas, ya de las infracciones de la
presente ley, ya de las faltas que hayan cometido en su gestion o por los dafios y
perjuicios que resultaren de su accion u omision personal hacia los socios o terceros.

Parrafo.- Los administradores, gerentes y representantes de todas las sociedades
comerciales estaran sujetos a las inhabilitaciones, prohibiciones y remuneraciones
previstas para los administradores de las sociedades anonimas referidas en los Articulos
211, 227, 228 y 229 respectivamente, de esta ley.

Articulo 29. Los administradores, gerentes y representantes no podran participar, por
cuenta propia o de terceros, en actividades comerciales que impliquen una competencia
con la sociedad, salvo autorizacion expresa de los socios. Tampoco podrén tomar o
conservar interés directo o indirecto en cualquiera empresa, negocio o trato hecho con
la sociedad, o por cuenta de ésta, a menos que hayan sido expresamente autorizados
para ello por los socios en las condiciones previstas en esta ley.

Articulo 30. Ninguna designacion o cesacion de los administradores, gerentes o
representantes de una sociedad serd oponible a los terceros si no es regularmente
inscrita en el Registro Mercantil mediante el deposito del acta del érgano social que
haya aprobado la decision.

Seccion VI
Del registro de las operaciones y su respaldo, los estados financieros y otros
registros

Articulo 31. Las operaciones de las sociedades comerciales se asentaran en registros
contables de acuerdo con los principios y/o normas contables establecidos por el
Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana y por tanto
deberan generar informacion que permita por lo menos la preparacién de estados
financieros que reflejen la situacion financiera, los resultados de operaciones, los
cambios en el patrimonio, los flujos de efectivo y las divulgaciones que deberan
contener las notas a los estados financieros.

Articulo 32. Las operaciones realizadas por las sociedades comerciales deberan
ampararse en documentos e informaciones fehacientes que den certeza de las
operaciones que las respaldan.

Parrafo.- Los documentos e informaciones que sustenten las operaciones de las
sociedades comerciales, y los registros donde las mismas se asienten, deberan ser
conservados en su forma original por un periodo de diez (10) afios. Este requisito



quedara también satisfecho con un documento digital o un mensaje de datos que cumpla
con los requisitos de validez establecidos en la legislacion vigente. Los documentos,
informaciones y registros asi mantenidos seran admisibles como medios de prueba y
tendran la misma fuerza probatoria otorgada a los actos bajo firma privada.

Articulo 33. Toda sociedad comercial que utilice crédito de terceros, sean éstos
acreedores quirografarios, garantizados o privilegiados, asi como suplidores o entidades
de intermediacion financiera; o emita obligaciones de cualquier tipo; o tenga ingresos
brutos superiores a cien (100) salarios minimos, deberd hacer auditar sus estados
financieros de conformidad con las normas de auditoria adoptadas por el Instituto de
Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana.

Articulo 34. Ademaés de los registros contables, las sociedades comerciales deberan
llevar:

a) En aquellas en que las partes sociales se constatan en certificados o
titulos, un registro que contenga las generales de sus socios y por lo
menos los siguientes datos de los certificados que comprueban la
propiedad de las partes sociales: fecha de emision, los tipos y clases de
partes de capital, nimeros de los certificados, la cantidad de partes en
cada certificado, el valor nominal de cada parte social y el monto del
certificado;

b) En aquellas cuyas decisiones sean adoptadas mediante asambleas, un
registro, en orden cronoldgico, de las actas de las asambleas generales de
los accionistas o de los propietarios de las partes sociales, asi como de
las reuniones de los 6rganos de administracion o gerencia.

Articulo 35. Los estatutos sociales o el contrato de sociedad estableceran quién o
quiénes tendran la responsabilidad de la preparacién y la conservacion de dichos
registros, los cuales deberan estar disponibles en el domicilio social.

Seccion VII
Del derecho de informacion financiera de los socios

Articulo 36. Todo socio, accionista, coparticipe u obligacionista reconocido de una
sociedad comercial o negocio de cualquier clase, cuya participacién represente por lo
menos el cinco por ciento (5%) del capital de la sociedad o negocio de que se trate,
tendra el derecho de conocer en todo tiempo la condicion econdmica y las cuentas de la
sociedad o negocio en cuestién, sin perjuicio de lo que dispongan los contratos de
sociedad o los estatutos sociales de tales sociedades o negocios.

Parrafo.- Las personas que no tengan las calidades expresadas no podran obtener los
informes aludidos antes, a menos que sea con la autorizacion de la sociedad o negocio
de que se trate, o por iniciativa o diligencia de dicha sociedad.

Articulo 37. La mision de investigar la condicion econdmica y las cuentas de las
sociedades o negocios en las condiciones antes referidas, estara a cargo de contadores



publicos autorizados cuando reciban de los interesados el mandato para realizar la
investigacion correspondiente.

Articulo 38. Los reportes antes indicados solo tendran un valor informativo para las
personas a cuyo requerimiento se formularon, pero no podran ser aducidos como base
juridica u oficial en ningun caso, salvo el caso de peritaje, en el grado que autorice la

ley.

Seccién VIII
Del informe de gestion anual y de la responsabilidad por la calidad de la
informacién financiera contenida en el mismo

Articulo 39. Los administradores o los gerentes deberan, al cierre de cada ejercicio,
preparar los estados financieros de la sociedad y el informe de gestion anual para el
ejercicio transcurrido.

Parrafo.- Sin que esta enunciacion sea limitativa, este informe de gestion anual debera
contener lo siguiente: los estados financieros auditados de la sociedad, la descripcion
general del negocio, los factores de riesgo que afectan al negocio, los detalles de las
localidades en las que opera la sociedad, los procesos legales en curso, un andlisis de la
situacion financiera y resultados de las operaciones; ademas, los motivos y las
justificaciones de cambios contables y la cuantificacién de los mismos, asi como los
motivos y las justificaciones para el cambio de auditores, la descripcion de las
inversiones realizadas y la forma en que se hicieron los aportes, y en el caso de
inversiones en sociedades subordinadas, sean éstas filiales o subsidiarias, asi como en
sociedades asociadas, incluir los estados financieros auditados de las mismas, con una
descripcion de sus operaciones especialmente las relacionadas con la sociedad.
También deberan constar en dicho reporte de manera detallada, todas las transacciones
entre partes vinculadas enunciadas en los Articulos 222 y 223. Igualmente debera
indicar los nombres de los miembros del consejo de administracion y los funcionarios
principales de la sociedad, la descripcién de los eventos subsecuentes ocurridos entre la
fecha de cierre del ejercicio y la fecha de preparacion del informe de gestion que
pudiesen afectar significativamente la situacién financiera de la sociedad, los resultados
de las operaciones, los cambios en el patrimonio y en los flujos de efectivo.

Articulo 40. Los estados financieros auditados y el informe de gestion anual deberan
ser comunicados a los socios y estar en el domicilio social a la disposicion de los
comisarios de cuentas, en aquellas sociedades que los hubiere, por lo menos quince (15)
dias antes de la asamblea general de los socios Ilamada a estatuir sobre los estados
financieros y el informe de gestion de la sociedad. Estas informaciones deberan ser
publicadas, con acceso restringido o no, en la pagina web de la sociedad, si la tuviere.

Articulo 41. El gerente, los administradores o el consejo de administracion, segun el
tipo de sociedad, serd responsable de establecer y aprobar las politicas, los
procedimientos y los controles necesarios para asegurar la calidad de la informacion
financiera contenida en los estados financieros y en el informe de gestion, asi como la
calidad de la informacion financiera que sirva de base para la preparacion de los estados
financieros y la que se entregue a las entidades gubernamentales, accionistas o terceros.



Articulo 42. En las sociedades andnimas, el consejo de administracion podra integrar
de entre sus miembros un Comité de Auditoria, como 6rgano de apoyo para el control y
seguimiento de las politicas, procedimientos y controles que se establezcan. Los grupos
de empresas, consorcios o0 conglomerados empresariales podran contar con un dnico
Comité de Auditoria.

Parrafo: Los comisarios de cuentas seran convocados a las reuniones del Comité de
Auditoria.

Articulo 43. En las sociedades anonimas, el presidente o el ejecutivo principal vy el
ejecutivo principal de finanzas; en las demas sociedades comerciales, el gerente, seran
responsables de que la informacion financiera sea razonable.

Parrafo |. Estos representantes o ejecutivos, segun sea el caso, deberan prestar una
declaracion jurada de su responsabilidad sobre los estados financieros, el informe de
gestién y el control interno de la sociedad. Tal declaracion debera incluir las siguientes
aseveraciones:

a) Que han revisado la informacion financiera contenida en el informe de
gestidn y en los estados financieros;

b) Que en base a su conocimiento, los estados financieros y otras
informaciones financieras no contienen ninguna declaracion falsa de un
hecho significativo ni omite declaraciones, hechos o circunstancias que
permitan hacer estas declaraciones; y

C) Que basado en su conocimiento, los estados financieros y otras
informaciones incluidas en el informe de gestion, presentan
razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacién financiera, los
resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y en los
flujos de efectivo de la sociedad por los periodos presentados.

Parrafo Il. Igualmente, los representantes o ejecutivos, segin sea el caso, deberan
revelar en la aludida declaracion:

a) Todas las deficiencias significativas en el disefio u operacion de los
controles internos que podrian afectar adversamente la capacidad de la
sociedad para registrar, procesar y reportar los datos en sus estados
financieros;

b) Cualquier fraude, significativo o no, que haya ocurrido en la empresa; y

C) Si con posterioridad al cierre fiscal de la sociedad, hubo o no cambios
significativos en los controles internos o en las operaciones reportadas en
los estados financieros que pudiesen afectar significativamente la
situacion financiera, resultados de operaciones, cambios en el patrimonio
y en los flujos de efectivo.



Articulo 44. La asamblea general, después de la aprobacion del informe de Gestion
anual, podra decidir sobre la distribucion de dividendos en efectivo, en especie 0 en
acciones. Los dividendos deberan provenir de los beneficios acumulados al cierre del
ejercicio mostrado en los estados financieros auditados incluidos en el informe de
gestién anual. La distribucion de los dividendos sera dispuesta por la asamblea general
y deberd hacerse en un plazo maximo de nueve (9) meses después de su declaracién en
la asamblea y en base a un flujo de efectivo que evidencie que con su pago no se violan
acuerdos con los socios ni se afectan intereses de los terceros acreedores de la sociedad.

Parrafo.- Salvo el caso de reduccion de capital, ninguna distribucién podré ser hecha a
los socios cuando los capitales propios sean o0 vengan a ser, después de tal distribucion,
inferiores al monto del capital suscrito y pagado, aumentado con las reservas que la ley
0 los estatutos no permitan distribuir.

Articulo 45. En las sociedades andnimas, cuando existan diferentes categorias de
acciones, la distribucion de dividendos en acciones sera realizada conforme a la misma
categoria que las acciones que hayan dado derecho al dividendo.

Parrafo.- El incremento por reevaluacion formara parte del patrimonio social y no sera
distribuible como dividendo hasta tanto se haya realizado la venta o disposicion del
activo reevaluado.

Articulo 46. La distribucion de dividendos se hara en base a la proporcién que cada
socio tenga en el capital social. Se reputarda no escrita la clausula del contrato de
sociedad o de los estatutos sociales que dé a uno de los socios la totalidad de los
beneficios. Sucede lo mismo con la estipulacion que exima de contribuir con las
pérdidas, las sumas o los efectos puestos en el capital de la sociedad por uno o varios de
los socios.

Articulo 47. Las sociedades andnimas y de responsabilidad limitada deberan efectuar
una reserva no menor del cinco por ciento (5%) de las ganancias realizadas y liquidas
arrojadas por el estado de resultado del ejercicio hasta alcanzar el diez por ciento (10%)
del capital social.

Articulo 48. La sociedad no podra exigir a los socios ninguna devolucién de
dividendos, salvo cuando las siguientes condiciones se encuentren reunidas:

a) Si la distribucion se ha efectuado en violacion de las disposiciones
establecidas en esta ley; o

b) Si la sociedad demuestra que los beneficiarios tenian conocimiento del
caracter irregular de esta distribucion al momento de ser realizada o no
podian ignorarlo dadas las circunstancias.

Articulo 49. La oferta de pago de dividendos en partes sociales o acciones debera ser
comunicada simultaneamente a todos los socios, con la informacion del aumento del
capital social autorizado que para esos fines haya sido realizado, si fuere el caso.

Articulo 50. El precio de emision de las acciones distribuidas como dividendos no
podra ser inferior a su valor nominal.



Seccion IX
De las sociedades matrices, subordinadas, sucursales, agencias
y de las participaciones e inversiones

Articulo 51. Una sociedad seré considerada subordinada o controlada cuando su poder
de decision se encuentre sometido a la voluntad de otra u otras sociedades que sera su
matriz o controlante, bien sea directa o indirectamente.

Articulo 52. Se considerard que una sociedad es subsidiaria con respecto a otra, en
cualesquiera de los siguientes casos:

a) Cuando maés del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito y pagado
pertenezca a la matriz, directamente o por intermedio o con el concurso
de otras subsidiarias. Para tal efecto, no se consideraran las acciones sin
derecho a voto;

b) Cuando la matriz y las subsidiarias tengan conjunta o separadamente el
derecho de emitir los votos constitutivos de la mayoria minima decisoria
en las asambleas o tengan el numero de votos necesario para elegir la
mayoria de los miembros del 6rgano de administracion;

c) Cuando la matriz, directamente o por intermedio o con el concurso de las
subsidiarias, en razén de un acto o negocio con la sociedad controlada o
con sus socios, ejerza influencia en las decisiones de los 6rganos de
administracion de la sociedad.

Articulo 53. Se considerara que una sociedad es filial de otra cuando sea titular de una
fraccion del capital suscrito y pagado y con derecho al voto de esta Gltima comprendida
entre el diez (10) y el cincuenta (50) por ciento del mismo.

Parrafo 1.- Se considerardn sucursales los establecimientos de comercio abiertos por
una sociedad, dentro o fuera de su domicilio, para el desarrollo de sus negocios o parte
de ellos, administrados por mandatarios con facultades para representar la sociedad.

Parrafo Il.- Se consideraran agencias de una sociedad sus establecimientos de
comercio cuyos administradores carezcan de poder para representarla.

Articulo 54. Cuando en el curso de un ejercicio una sociedad haya asumido el control
de otra, en las condiciones referidas precedentemente o haya tomado una participacion
en el capital de otra, se debera hacer mencién de esa situacion en el informe de gestion
anual.

Parrafo.- El consejo de administracion o el gerente de toda sociedad, cada afio respecto
del ejercicio anterior, deberan rendir cuentas, en su informe de gestion, de las
operaciones y de los resultados de las sociedades subsidiarias y filiales.



Articulo 55. Toda persona fisica 0 moral que alcance una participacion en una sociedad
de mas del veinte (20%) por ciento del derecho al voto de su capital suscrito y pagado,
debera informar a la misma, por acto de alguacil, en un plazo no mayor de quince (15)
dias, contados a partir de cada una de sus adquisiciones, la parte de su capital de la cual
es titular y los votos que tiene en sus asambleas.

Articulo 56. Una sociedad an6nima no podra tener inversiones en otra sociedad, si esta
ultima detenta una fraccion del capital suscrito y pagado de la primera superior a un
diez por ciento (10%).

Parrafo 1.- En ausencia de acuerdo entre las sociedades interesadas para regularizar la
situacion, aquélla que posea la fraccion mas inferior del capital de la otra, debera
enajenar su inversion en el término de un (1) mes a partir de la notificacion que haga de
su conocimiento la situacion.

Parrafo I1.- Si las inversiones reciprocas son de la misma importancia, cada una de las
sociedades debera reducir la propia, de tal manera que no exceda de un diez (10%) por
ciento del capital suscrito y pagado de la otra.

Parrafo I11.- Las sociedades que de acuerdo con lo anterior deban enajenar ciertas
inversiones, no podran ejercer el derecho de voto de las mismas, las cuales no se
computaran para fines de quérum.

Articulo 57. Si una sociedad que no sea andnima cuente entre sus socios una sociedad
anonima que tenga una fraccion de su capital igual o inferior al diez por ciento (10%),
aquélla no podré tener sino una fraccion igual o inferior al diez por ciento (10%) de las
acciones emitidas por la ultima. Si viene a poseer una fraccién mayor, debera enajenar
el excedente en el plazo de un (1) afio y no podra ejercer el derecho del voto por tal
excedente.

Articulo 58. Toda emision de acciones debera reposar sobre una base econdmica real,
consistente en aportes en naturaleza o en efectivo.

CAPITULO Il
DISPOSICIONES PARTICULARES DE LAS DIVERSAS SOCIEDADES
COMERCIALES

Seccién |
Sociedades en nombre colectivo

Articulo 59. La sociedad en nombre colectivo es aquella que existe bajo una razén
social y en la que todos los socios tienen la calidad de comerciantes y responden, de
manera subsidiaria, ilimitada y solidaria, de las obligaciones sociales.

Parrafo.- Los acreedores de la sociedad solo podran perseguir el pago de las deudas
sociales contra un asociado después de haber puesto en mora a la sociedad por acto
extrajudicial.



Articulo 60. La sociedad en nombre colectivo explotara su objeto social al amparo de
una razon social compuesta por el nombre de uno o varios asociados seguida por las
palabras “y compaiia” o su abreviatura si en ella no figurasen los nombres de todos los
SOCiOs.

Articulo 61. Cualquier persona que haga figurar o permita que figure su nombre en la
razén social quedara sujeta a la responsabilidad ilimitada y solidaria que establece el
Articulo 59.

Articulo 62. La razdn social equivaldré plenamente a la firma de cada uno de los socios
y los obligara como si todos hubieran efectivamente firmado.

Parrafo 1.- Si todos los socios firmaron individualmente una prestacion, quedaran
solidariamente obligados como si lo hubieren hecho bajo la razdn social.

Parrafo Il.- Todos los socios seran gerentes, salvo estipulacion contraria de los
estatutos, que podran designar uno o varios gerentes, asociados o no, o estipular la
designacion por un acto posterior.

Articulo 63. En las relaciones entre socios, y en ausencia de determinacion de sus
poderes por los estatutos, el gerente podra hacer todos los actos de gestion en interés de
la sociedad.

Articulo 64. En caso de pluralidad de gerentes, éstos detentardn separadamente los
poderes previstos en el articulo precedente, sin perjuicio del derecho que le asiste a cada
uno de ellos de oponerse a toda operacion antes que la misma sea concluida.

Articulo 65. La oposicion suspendera provisionalmente la ejecucién del acto, contrato
u operacion proyectada, hasta que la mayoria numérica de los socios resuelva acerca de
su conveniencia o no.

Articulo 66. Si a pesar de la oposicion, se verificare el acto, contrato u operacion con
un tercero de buena fe, los socios quedaran obligados solidariamente a cumplirlo sin
perjuicio de las acciones que procedan en contra del socio o de los socios que lo
hubieren ejecutado.

Articulo 67. En las relaciones con los terceros, el gerente comprometera a la sociedad
por todos los actos ejecutados dentro del objeto social.

Parrafo.- Las clausulas estatutarias limitativas de los poderes de los gerentes seran
inoponibles a los terceros.

Articulo 68. Las decisiones que excedan los poderes reconocidos a los gerentes, la
transferencia de partes de interés, el ingreso de nuevos socios, asi como cualquier otra
modificacion estatutaria y la enajenacion de la totalidad o de la mayor parte de los
activos sociales seran tomadas por la unanimidad de los socios.

Articulo 69. Los gerentes deberan someter a la aprobacion de la asamblea general de
socios un informe de gestién anual y los estados financieros auditados, dentro del plazo
de noventa (90) dias contados desde la clausura del ejercicio anual.



Articulo 70. Sin perjuicio de lo dispuesto en los Articulos 36 y 40 de esta ley, los
socios no gerentes tendran el derecho dos (2) veces por afio a obtener comunicacion de
los asientos contables y registros sociales y a formular por escrito preguntas sobre la
gestion social, que deberan ser contestadas igualmente por escrito por los gerentes
dentro del plazo de quince (15) dias a partir de la fecha de la notificacion de las
preguntas.

Articulo 71. Si uno 0 mas socios son gerentes y su designacion no fuere estatutaria,
cada uno de ellos podra ser revocado de sus funciones en las condiciones previstas en
los estatutos o en su defecto por una decision de los demas socios, gerentes 0 no,
tomada a unanimidad.

Parrafo 1.- El gerente no socio podra ser revocado dentro de las condiciones
establecidas por los estatutos o en su defecto por una decision de los socios tomada por
mayoria.

Parrafo 11.- Si la revocacion es decidida sin justo motivo, la misma daré lugar a dafios
Yy perjuicios.

Articulo 72. Las partes sociales o intereses no podran ser representados por titulos
negociables ni podrén ser cedidos sin el consentimiento unénime de todos los socios.
Toda clausula contraria se reputara no escrita.

Articulo 73. Consentida la cesion de las partes sociales, ésta debera ser constatada por
escrito y resultard oponible a la sociedad por el depdsito de un original del acto de
cesion en el domicilio social, debidamente acusado por el gerente. Frente a los terceros,
la cesion de las partes sociales se hara oponible mediante la inscripcion del acto en el
Registro Mercantil.

Articulo 74. La sociedad se disolvera por la muerte de uno de los socios, a menos que:

a) Se haya estipulado que en caso de muerte de uno de ellos, la sociedad
pueda continuar con sus herederos o solamente con los socios
sobrevivientes, salvo prevision que para convertirse en socio el heredero
deba ser aceptado por la sociedad.

b) Se haya estipulado que la sociedad pueda continuar, sea con el conyuge
sobreviviente, sea con uno o varios de los herederos, sea cualquiera
persona designada por los estatutos o por disposicion testamentaria, Si
asi lo autorizaren los estatutos sociales.

Parrafo I.- Cuando la sociedad continle con los socios sobrevivientes, el heredero sera
solamente acreedor de la sociedad y solo tendra derecho al valor de los derechos de su
causante. El heredero tendra igualmente derecho a ese valor si se ha estipulado que para
convertirse en socio deba ser aceptado por la sociedad y si esa aceptacion le haya sido
rechazada.



Parrafo 11.- Cuando la sociedad continte en las condiciones previstas en el parrafo
arriba indicado, el beneficiario de la estipulacién deberd a la sucesion el valor de los
derechos que le sean atribuidos.

Parrafo Ill.- En todos los casos previstos en el presente articulo, el valor de los
derechos sociales sera determinado al dia del fallecimiento del socio.

Seccion 11
Sociedades en comandita simple

Articulo 75. Sociedad en comandita simple es la que existe bajo una razon social y se
compone de uno o varios socios comanditados que responden de manera subsidiaria,
ilimitada y solidaria de las obligaciones sociales, y de uno o varios comanditarios que
Unicamente estan obligados al pago de sus aportaciones.

Articulo 76. Las normas relativas a las sociedades en nombre colectivo serdn aplicables
a las sociedades en comandita simple, salvo las disposiciones de los articulos siguientes.

Articulo 77. La razon social se formara con los nombres de uno o méas comanditados,
seguidos de las palabras “y compafiia” u otros equivalentes, cuando en ella no figuren
los nombres de todos los socios comanditados. A la razon social se le agregaran
siempre las palabras “Sociedad en Comandita” o su abreviatura “S. en C.”

Parrafo.- Los nombres de los socios comanditarios no podran ser parte de la razon
social. El socio comanditario cuyo nombre figure en la razén social respondera por las
obligaciones sociales como si fuera socio comanditado.

Articulo 78. Los estatutos de la sociedad en comandita simple deberan contener las
siguientes indicaciones:

a) El monto del valor de los aportes de todos los socios;

b) La parte dentro de ese monto o de ese valor que correspondera a cada
socio comanditado o comanditario; y,

c) La parte global de los socios comanditados y la parte de cada socio
comanditario en la reparticion de los beneficios y en los bonos de
liquidacion.

Articulo 79. Los aportes de los socios comanditarios siempre serdn en naturaleza o en
efectivo, nunca se considerardn como tales ni los créditos ni la industria personal.

Articulo 80. Las decisiones se tomaran en las condiciones que fijen los estatutos. La
reunion de la asamblea de todos los socios serd de derecho siempre que sea demandada
por un socio comanditado o por la cuarta parte (1/4) en numero y en capital de los
socios comanditarios.

Articulo 81. Los socios comanditarios no podran ser gerentes, representantes ni adn
mandatarios ocasionales. Tampoco podran intervenir en la gestion social.



Parrafo.- En caso de contravencion a las normas precedentes, seran solidariamente
responsables como socios comanditados por las obligaciones de la sociedad que
resulten de los actos prohibidos. Segun el nimero y la importancia de éstos, podran ser
declarados responsables por todas las obligaciones o por algunas solamente.

Articulo 82. Las facultades de inspeccion y vigilancia interna de la sociedad seran
ejercidas por los socios comanditarios, sin perjuicio de lo dispuesto en los Articulos 36
y 40 de esta ley. Igualmente tendran votos en la aprobacion de los estados financieros y
en la designacion y remocion de los gerentes o representantes, asi como para decidir la
accion en responsabilidad en contra de éstos.

Articulo 83. No haran solidariamente responsable al socio comanditario las
observaciones y consejos, los actos de inspeccion y vigilancia, el nombramiento y
revocacion de los gerentes en los casos previstos por la ley y las autorizaciones dadas a
los gerentes en los limites del contrato de sociedad que excedan sus facultades.

Articulo 84. EI nombramiento del gerente sera por mayoria de todos los socios, salvo
clausula en contrario de los estatutos sociales, pero dicho nombramiento sélo podra
recaer sobre los socios comanditados.

Articulo 85. Las partes sociales solo podran ser cedidas con el consentimiento de todos
los socios.

Parrafo.- Los estatutos podran estipular:

a) Que las partes de los socios comanditarios sean libremente cesibles entre
los socios;
b) Que las partes de los socios podran ser cedidas a terceros extrafios a la

sociedad con el consentimiento de todos los socios comanditados y de la
mayoria en numero y en capital de los socios comanditarios;

c) Que un socio comanditado pueda ceder una proporcién de sus partes a
un comanditario 0 a un tercero extrafio a la sociedad en las condiciones
previstas en el Literal b) de este articulo.

Articulo 86. Las modificaciones de los estatutos sociales deberan ser decididas con el
consentimiento de todos los socios comanditados y de la mayoria en nimero y en
capital de los socios comanditarios.

Articulo 87. La sociedad continuara existiendo a pesar de la muerte de un socio
comanditario; sin embargo, deberd ser disuelta en caso de la muerte de un socio
comanditado, a menos que se estipule una clausula de continuidad de la sociedad en las
condiciones més adelante indicadas.

Parrafo.- Si se ha estipulado que pese a la muerte de un socio comanditado la sociedad
continuard existiendo con sus herederos, éstos devendran en comanditarios cuando sean
menores no emancipados; en caso contrario, se tendran por socios comanditados. Si el
socio fallecido era el Unico comanditado y sus herederos son todos menores no
emancipados, entonces se procedera a su reemplazo por un nuevo socio comanditado o



a la transformacion de la sociedad en el plazo de un (1) afio a partir del fallecimiento
del socio comanditado. Vencido este plazo, y a falta de cumplimiento de las
condiciones sefialadas, la sociedad se considerara disuelta de pleno derecho.

Articulo 88. En caso de quiebra de un socio comanditado o en caso de que sobre éste se
pronuncie la incapacidad o la prohibicion de ejercer la profesion comercial, la sociedad
sera disuelta a menos que exista otro 0 varios socios comanditados o que la
continuacion de la sociedad haya sido prevista por los estatutos o por decision unanime
de los socios, a pesar de las indicadas circunstancias.

Seccion 111
Sociedades de responsabilidad limitada

Articulo 89. La sociedad de responsabilidad limitada es la que se forma por dos 0 més
personas mediante aportaciones de todos los socios, quienes no responden
personalmente de las deudas sociales.

Articulo 90. La sociedad sera designada por una denominacion social, la cual podra
comprender el nombre de uno o varios socios y deberd ser precedida o seguida,
inmediata y legiblemente, de las palabras “Sociedad de Responsabilidad Limitada” o de
las iniciales “S. R. L.”. A falta de una de estas Gltimas indicaciones, 10S socios seran
solidariamente responsables frente a los terceros.

Articulo 91. EI capital social de las sociedades de responsabilidad limitada se dividira
en partes iguales e indivisibles que se denominaran cuotas sociales, las cuales no podran
estar representadas por titulos negociables.

Parrafo 1.- EI monto del capital social y el valor nominal de las cuotas sociales seran
determinados por los estatutos sociales; sin embargo, el capital social no podra ser
menor de cien mil pesos dominicanos (RD$100,000.00) y se integrara por cuotas
sociales no menor de cien Pesos Dominicanos (RD$100.00) cada una.

Parrafo 11.-.No obstante lo anterior, la Secretaria de Estado de Industria y Comercio
fijard por via reglamentaria cada tres (3) afios, a partir de la entrada en vigencia de la
presente ley, los montos minimo y maximo del capital social, asi como el monto
minimo de las cuotas sociales, de acuerdo con los indices de precios al consumidor
publicados por el Banco Central de la RepUblica Dominicana como referente
indexatorio.

Articulo 92. Las cuotas sociales deberan ser enteramente suscritas y pagadas al
momento de la formacidn de la sociedad; esta obligacion no distinguira la naturaleza de
las aportaciones, sean en efectivo o en naturaleza.

Parrafo 1.- Los fondos provenientes del pago de las cuotas sociales deberan ser
depositados por las personas que los reciban, en los ocho (8) dias de su percepcion, en
una cuenta bancaria aperturada a nombre del receptor de dichos fondos y por cuenta de
la sociedad en formacion. Estos fondos permaneceran indisponibles y no podran ser
retirados por el gestor de la sociedad antes de su matriculacion en el Registro
Mercantil. La entidad de intermediacion financiera receptora de estos valores
consignara de manera expresa la circunstancia de su indisponibilidad.



Parrafo I1.- Si la sociedad no fuese constituida en el plazo de tres (3) meses a partir del
primer depdsito de los fondos, los aportantes podran, sea individualmente o por
mandatario que los represente en forma colectiva, pedir, mediante instancia, al juez
presidente de la Camara Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito
Judicial correspondiente al domicilio social, la autorizacion para retirar el monto de sus
aportes.

Articulo 93. ElI nimero de socios no excedera de cincuenta (50). Si por cualquier
circunstancia llegara a tener un nimero superior, debera transformarse en sociedad
anonima dentro del plazo de dos (2) afios, bajo sancion de disolucion, salvo que antes
del vencimiento de dicho término el nimero de los socios se redujere a cincuenta (50) o
menos.

Articulo 94. Los estatutos deberan contener la evaluacion de cada aporte en naturaleza.
Se procedera al efecto en vista de un informe anexo a los estatutos y que sera elaborado,
bajo su responsabilidad, por un comisario de aportes designado a unanimidad por los
futuros socios o, en su defecto, por un auto dictado por el juez presidente de la Camara
Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Judicial
correspondiente al domicilio social a requerimiento de uno de los futuros socios méas
diligente. Este comisario debera ser un contador publico autorizado o un tasador
debidamente acreditado y/o matriculado en el Instituto de Tasadores Dominicanos o
registrado en la Superintendencia de Bancos o de Seguros.

Parrafo I.- Sin embargo, los futuros socios podran decidir, a unanimidad, que la
utilizacion del comisario de aportes no serd obligatoria cuando el valor estimado de
todos o algunos de los aportes en naturaleza no exceda del veinticinco por ciento (25%)
del capital social.

Parrafo I1.- Cuando no actle un comisario de aportes o cuando el valor atribuido sea
diferente a aquel fijado por el comisario de aportes, las personas que hayan llevado a
cabo la gestion constitutiva, o las que ostentaren la calidad de socios al momento de
acordarse un aumento de capital y quienes adquieran alguna participacién mediante
aportaciones en naturaleza, seran solidariamente responsables frente a la sociedad y
frente a los terceros de la veracidad de dichas aportaciones y del valor que se les haya
atribuido.

Articulo 95. Los primeros gerentes y los socios a los cuales la nulidad de la sociedad
les sea imputable serdn solidariamente responsables frente a los otros socios y a los
terceros de los perjuicios resultantes de la anulacion. La accion prescribira en el plazo
de tres (3) afios.

Articulo 96. Las cuotas sociales seran libremente transmisibles por via de sucesion o en
caso de liquidacion de comunidad de bienes entre esposos, y libremente cesibles entre
ascendientes y descendientes.

Parrafo .- Sin embargo, los estatutos podran estipular que el conyuge, un heredero, un
ascendiente o un descendiente, no podra ser socio sino después de su aceptacion en las
condiciones que los mismos prevean. A pena de nulidad de la clausula, los plazos



acordados a la sociedad para estatuir sobre la aceptacion no podran ser mayores que
aquellos previstos en este mismo articulo; y la mayoria exigida no podra ser mas
elevada que la prevista en el mismo. Se aplicaran las disposiciones de dicho articulo en
caso de rechazo de la aceptaciéon. Si ninguna de estas soluciones interviniere en los
plazos previstos, la aceptacion se considerara obtenida.

Articulo 97.- Para que las cuotas sociales puedan ser cedidas a terceros extrafios a la
sociedad se requerira el consentimiento de la mayoria de los socios que representen por
lo menos las tres cuartas (3/4) partes de las cuotas sociales, conforme a las siguientes
reglas procedimentales:

a)

b)

d)

El socio que se proponga ceder su cuota o0 cuotas sociales debera
comunicarlo por escrito a la sociedad y a los socios, haciendo constar el
nimero y caracteristicas de las cuotas que pretenda transmitir, la
identidad del adquiriente, el precio y deméas condiciones de la
transmision;

En el plazo de ocho (8) dias contados a partir de dicha notificacion, el
gerente deberd convocar a la asamblea de los socios para que delibere
sobre el proyecto de cesion de las cuotas sociales, salvo que los estatutos
prescriban otro procedimiento que permita constatar la voluntad de los
socios. La decision de la sociedad serd notificada al cedente mediante
carta o correo electrénico con acuse de recibo;

La transmision quedara sometida a la aprobacion de la sociedad, que se
expresard mediante resolucion adoptada en asamblea general, previa
inclusion del asunto en el orden del dia, adoptado por la mayoria simple.
Si la sociedad rehusara consentir el indicado proyecto de cesion, los
socios estaran obligados a adquirir o hacer adquirir las cuotas sociales
cuya cesion no haya sido permitida, dentro de un plazo de tres (3) meses
contados desde la fecha de su rechazo, al precio libremente acordado
entre las partes, o, a falta de acuerdo, determinado por un perito
designado por ellas, o, en su defecto, por auto del juez presidente de la
Camara Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito
Judicial correspondiente al domicilio social en Gnica instancia;

Formulada alguna oposicion o en caso de que la asamblea haya rehusado
la cesion, el socio podra presentarse al juez del domicilio social, quien,
en atribuciones de referimiento, y habiéndose citado a los representantes
de la sociedad y a los socios oponentes, podra autorizar la cesion si juzga
gue no existe justa causa de oposicién. Se tendra por justa causa de
oposicion el cambio de régimen de mayorias; vy,

El valor de las partes sociales sera determinado conforme a los
siguientes criterios que se corresponderan al tipo de negociacion
envuelta en la transmision:



1.  En las condiciones normales de una compraventa convencional, y
salvo lo indicado en el Literal ¢ de este articulo, el precio de las
cuotas sociales, la forma de pago y las demas condiciones de la
operacion, seran las propuestas y comunicadas a la sociedad por el
socio cedente. Solo se admitird el pago de la totalidad del precio
convenido para la adquisicion;

2. En los casos en que la transmision proyectada fuera a titulo
oneroso distinto de la compraventa, o a titulo gratuito, el precio
para la adquisicion serd el fijado de mutuo acuerdo por las partes y,
en su defecto, el valor razonable de las cuotas sociales tomando en
cuenta el dia en que se hubiera comunicado a la sociedad el
propdsito de transmitirlas. Se entendera por valor razonable el que
sea determinado por un perito designado de comun acuerdo por las
partes, en las mismas condiciones establecidas en el Literal ¢ de
este articulo;

3. En caso de que las cuotas sociales sean aportadas a una sociedad
anonima o en comandita por acciones, se entendera por valor real
de las cuotas sociales el que resulte del informe elaborado por un
perito independiente nombrado de comudn acuerdo por las partes,
salvo pacto diferente entre los socios.

Parrafo .- Si la sociedad no hace conocer su decision en el plazo de quince (15) dias
contado desde la notificacion del proyecto de cesion, se reputara obtenido el
consentimiento para la cesion.

Parrafo I1.- Autorizada la cesion, los socios podran optar por la compra dentro de los
diez (10) dias de notificada la referida decision. Si mas de uno ejerciera esta
preferencia, las cuotas se distribuiran a prorrata, y, si no fuese posible, se distribuiran
por sorteo.

Parrafo I11.- Si los socios no ejercieran la preferencia, o lo hicieren parcialmente, las
cuotas sociales podran ser adquiridas por la sociedad con utilidades o podréa resolverse
la reduccion del capital dentro de los diez (10) dias siguientes al plazo del parrafo
anterior.

Parrafo 1V.- La cesién de las cuotas sociales entre socios serd libre, salvo las
limitaciones establecidas en los estatutos sociales.

Parrafo V.- Toda clausula contraria a las disposiciones del presente articulo se tendra
por no escrita. Los estatutos sociales, sin embargo, podran abreviar los plazos
contenidos en este articulo y aumentar la mayoria requerida.

Articulo 98. Si la sociedad otorga su consentimiento frente a un proyecto de prenda de
las cuotas sociales, conforme al procedimiento descrito en el articulo anterior, el mismo
conllevara la aceptacion del cesionario en caso de ejecucion forzosa de las cuotas
sociales dadas en garantia conforme a las disposiciones generales que rigen la prenda,
salvo que la sociedad opte por la readquisicion de las cuotas sociales antes o después de
la ejecucion prendaria.



Articulo 99. La cesion de las partes sociales debera ser constatada por escrito. Se hara
oponible a la sociedad por el depdsito de un original del acto de cesién en el domicilio
social contra entrega de una certificacion del depdsito por parte del gerente.

Parrafo.- La cesién no se hard oponible a los terceros sino mediante el depdsito e
inscripcion del original del acto de cesion en el Registro Mercantil.

Articulo 100. Las sociedades de responsabilidad limitada seran administradas por uno o
mas gerentes que deberan ser personas fisicas, socios 0 no. Su nombramiento podra ser
estatutario o por un acto posterior de la sociedad. Seran designados para un periodo
fijado por los estatutos y que no excedera de seis (6) afios.

Parrafo.- No podrén ser gerentes los menores de edad no emancipados, los incapaces y
los condenados por infracciones criminales, asi como aquellos que por razén de sus
funciones no puedan ejercer el comercio.

Articulo 101. Frente a los socios, los poderes del o de los gerentes seran determinados
por los estatutos sociales; en caso de silencio de éstos, los gerentes podran llevar a cabo
todos los actos de gestion necesarios en interés de la sociedad.

Parrafo |.- Frente a los terceros, el o los gerentes estardn investidos con los poderes
mas amplios para actuar, en todas las circunstancias, en nombre de la sociedad, bajo
reserva de los poderes que la ley les atribuya expresamente a los socios.

Parrafo Il.- La sociedad se encontrard comprometida por los actos y actuaciones
ejecutados por el o los gerentes aun si éstos no se relacionan con el objeto social, a
menos que pruebe que el tercero tenia conocimiento de que el acto o actuacién era
extrafio al objeto social o que no podia ignorarlo dado las circunstancias. Se excluira
que la sola publicacién de los estatutos baste para constituir esta prueba.

Parrafo Ill.- Las clausulas estatutarias que limiten los poderes de los gerentes
conforme a lo antes indicado en el presente articulo, seran inoponibles a los terceros.

Parrafo 1V.- En caso de pluralidad de gerentes, éstos detentardn separadamente los
poderes previstos en el presente articulo, salvo prevision estatutaria en contrario. La
oposicién formulada por un gerente a los actos o actuaciones de otro gerente no tendra
efectos respecto de los terceros, a menos que se haya probado que éstos tuvieron
conocimiento de dicha oposicion.

Articulo 102. La competencia para el nombramiento del o de los gerentes
correspondera exclusivamente a la asamblea general ordinaria. EI nombramiento de los
gerentes surtira efecto desde el momento de su aceptacion.

Articulo 103. EI gerente 0 el comisario de cuentas, si lo hubiere, presentaran a la
asamblea o a los socios un informe sobre las convenciones intervenidas directa o
indirectamente entre la sociedad y uno de sus gerentes o socios, dentro del mes de
celebrada dicha convencion.



Parrafo I.- La asamblea estatuira sobre este informe. El gerente o el socio interesado
no podran tomar parte de las deliberaciones y sus cuotas sociales no seran tomadas en
cuenta para el calculo del quérum ni de la mayoria.

Parrafo I1.- Si no hubiere comisario de cuentas, las convenciones concluidas por un
gerente no socio deberan ser sometidas previamente a la aprobacion de la asamblea.

Parrafo I11.- Las convenciones no aprobadas produciran sus efectos para el gerente o
para el socio contratante, si hubiere lugar, quienes soportaran individual o
solidariamente, segun el caso, las consecuencias perjudiciales que produzca el aludido
contrato para la sociedad.

Parrafo 1V.- Las disposiciones del presente articulo se extenderan a las convenciones
celebradas con una sociedad comercial de la cual uno de sus gerentes o administradores
sea simultdneamente gerente o socio de la sociedad de responsabilidad limitada.

Parrafo V.- Las disposiciones del presente articulo no seran aplicables a las
convenciones relativas a operaciones corrientes concluidas en condiciones normales.

Articulo 104. Estara prohibido a los gerentes o socios contratar, bajo la forma que sea,
préstamos con la sociedad o hacerse consentir por la misma un sobregiro, en cuenta
corriente o de otro tipo, o avalar por ella sus compromisos con terceros. Esta
prohibicion se aplicard a los representantes legales de las personas morales que sean
socios, al conyuge y a los ascendientes y descendientes de las personas referidas en este
articulo, asi como a toda persona interpuesta.

Articulo 105. Los gerentes seran responsables, individual o solidariamente, segun el
caso, frente a la sociedad o frente a los terceros de las infracciones a las disposiciones
legales o reglamentarias aplicables a la sociedad de responsabilidad limitada; asi como
de las violaciones a los estatutos sociales y de las faltas cometidas en su gestion.

Parrafo 1.- Si varios gerentes han cooperado en tales hechos el tribunal determinara la
parte en que contribuira cada uno en la reparacién del dafio.

Parrafo I1.- Ademas de la accidn en reparacion del perjuicio personal sufrido por los
socios, éstos podran intentar, individual o colectivamente, la accidon social en
responsabilidad contra los gerentes. Los demandantes podran perseguir la reparacion
del perjuicio integro sufrido por la sociedad, la cual recibira el pago de las
indemnizaciones correspondientes.

Parrafo Ill.- En caso de que exista pluralidad de gerentes, aquellos que no hayan
tenido conocimiento del acto o que hayan votado en contra quedaran descargados de
responsabilidad.

Parrafo V.- Los socios que representen al menos la vigésima parte (1/20) del capital
social podran, en interés comun, designar a sus expensas a uno o mas de ellos para que
los representen a fin de ejercer, como demandantes o demandados, la accién social
contra los gerentes. El retiro de uno o varios de esos socios de la instancia en curso, sea
porque hayan perdido esta calidad o porque hayan desistido voluntariamente, no tendra
efecto sobre la persecucion de dicha instancia.



Parrafo V.- Cuando la accion social sea intentada por uno o varios socios que actien
individualmente o en las condiciones previstas en el parrafo precedente, el tribunal solo
podré estatuir si la sociedad ha sido regularmente puesta en causa a través de sus
representantes legales.

Articulo 106. Se reputara no escrita toda clausula de los estatutos sociales que tenga
por efecto subordinar el ejercicio de la accion social a un aviso previo o a la
autorizacion de la asamblea o que comporte una renuncia previa al ejercicio de esta
accion.

Articulo 107. Ninguna decision de la asamblea podra tener por efecto la extincion de
una accion en responsabilidad contra los gerentes por la falta cometida en el ejercicio de
su mandato.

Articulo 108. Las acciones en responsabilidad prevista en los Articulos 103, Péarrafo
I11, y 105, prescribiran a los tres (3) afios desde la comision del hecho perjudicial, o, si
éste ha sido disimulado, desde la fecha de su revelacion.

Articulo 109. La designacion del o de los gerentes sera revocable por la decision de los
socios que representen mas de la mitad (1/2) de las cuotas sociales, salvo que los
estatutos prevean una mayoria mas elevada. Si la revocacion fuere decidida sin justa
causa podra dar lugar a la accion en reparacién en dafios y perjuicios.

Parrafo.- Ademas, el gerente podra ser revocado a requerimiento de cualquier socio,
mediante decision judicial motivada en causa legitima.

Articulo 110. El informe de gestion anual y los estados financieros auditados, més el
informe del o de los comisarios de cuentas, si los hubiere, serdn sometidos a la
aprobacién de los socios reunidos en asamblea en el plazo de tres (3) meses contado a
partir de la clausura del ejercicio social.

Parrafo I.- Para este fin, los documentos mencionados en el parrafo precedente, con los
textos de las resoluciones que sean propuestas, asi como, en su caso, el informe del o de
los comisarios de cuentas, seran comunicados a los socios y puestos a su disposicion en
el domicilio social durante los quince (15) dias que precedan a la asamblea.

Parrafo I1.- Los socios seran convocados a dicha asamblea mediante comunicacion
fisica o electronica con acuse de recibo que indique el orden del dia.

Parrafo I1l.- A partir de la comunicacién prevista en el parrafo anterior, los socios
tendran la facultad de plantear preguntas por escrito, a las cuales el gerente estara
obligado a contestar en el curso de la asamblea.

Parrafo IV.- Los socios podran, en cualquier época, tomar comunicacion de los
documentos sociales anuales antes mencionados, asi como de las actas de las
asambleas, concernientes a los tres (3) ultimos ejercicios sociales. El derecho a la
comunicacion de dichos documentos implicara el tomar copia de los mismos.



Parrafo V.- Los socios tendran derecho, en cualquier época, a obtener en el domicilio
social la entrega de una copia certificada, conforme al original, de los estatutos sociales
vigentes al dia de la solicitud. La sociedad debera anexar a dichos documentos una lista
de los gerentes y en su caso de los comisarios de cuentas en el ejercicio y no podra
requerir, por la expedicion de este documento, una suma superior al costo ordinario de
la reproduccion.

Parrafo V1.- Los socios podran solicitar por escrito, con anterioridad a la reunién de la
asamblea general o verbalmente durante la misma, los informes o aclaraciones que
estimen precisos acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia. El o los
gerentes estaran obligados a proporcionarselos, en forma oral o escrita de acuerdo con
el momento y la naturaleza de la informacién solicitada, salvo en los casos en que, a
juicio del propio gerente, la publicidad de ésta perjudique los intereses sociales. Esta
excepcién no procedera cuando la solicitud esté apoyada por socios que representen, al
menos, la décima parte (1/10) del capital social.

Parrafo VII.- En caso de consulta escrita, el texto de las resoluciones propuestas, asi
como los documentos necesarios para la informacion de los socios, seran remitidos a
cada uno de ellos mediante comunicacion con acuse de recibo. Los socios dispondran
de un plazo minimo de quince (15) dias, contados desde la fecha de recepcion del
proyecto de resolucion, para emitir su voto por escrito.

Articulo 111. Las decisiones seran tomadas en asamblea. Sin embargo, los estatutos
podran estipular que, a excepcion de lo previsto en el Articulo 110, todas las decisiones
0 algunas de ellas sean adoptadas mediante consulta escrita o por el consentimiento de
todos los socios contenido en un acta con o sin necesidad de reunion presencial.
Igualmente el voto de los socios podra manifestarse a través de cualquier medio
electronico o digital.

Articulo 112. El o los socios que sean titulares de la mitad (1/2) o méas de las cuotas
sociales o que constituyan la cuarta parte (1/4) de los socios y sean propietarios de la
cuarta parte (1/4) de las cuotas sociales, por lo menos, podran demandar la celebracion
de una asamblea. Toda clausula contraria se considerara no escrita.

Parrafo l.- Todo socio podra demandar en referimiento la designacion de un
mandatario encargado de convocar la asamblea y de fijar el orden del dia.

Parrafo I1.- La asamblea irregularmente convocada podra ser anulada. No obstante, la
accion en nulidad sera inadmisible cuando todos los socios hayan estado presentes o
hayan sido representados.

Parrafo I11.- En caso de consulta escrita, los socios dispondran de un plazo minimo de
quince (15) dias, contados a partir de la fecha de recibo del proyecto de resoluciones y
la documentacién correspondiente, para emitir su voto por escrito.

Articulo 113. Cada socio tendra derecho de participar en las decisiones sociales y
dispondré de igual nimero de votos al de las cuotas sociales que posea.



Parrafo 1.- Un socio podra hacerse representar por su conyuge, a menos que éstos sean
los Unicos socios de la sociedad. Un socio podra representar a otro socio, salvo que la
sociedad solo tenga dos socios. Si los estatutos sociales lo permiten, los socios podran
hacerse representar por un tercero.

Parrafo I1.- Un socio no podré apoderar a un mandatario para que vote en virtud de
una proporcion de sus cuotas sociales y, al mismo tiempo, votar personalmente en razén
de la porcion restante.

Parrafo I11.- EI mandato de representacion se otorgara para una sola asamblea. Sin
embargo, podra otorgarse para dos asambleas que se celebren el mismo dia o en un
lapso de siete (7) dias. EI mandato conferido para una asamblea valdrd para las
asambleas sucesivas convocadas con el mismo orden del dia.

Articulo 114. Serd competencia de la asamblea general ordinaria deliberar y acordar
sobre los siguientes asuntos:

a) La aprobacién de los estados financieros y la distribucion total o parcial
de los beneficios acumulados;

b) El nombramiento y la revocacién de los gerentes, de los comisarios de
cuentas, si los hubiere, asi como el ejercicio de la accién social de
responsabilidad contra cualquiera de ellos;

c) La autorizacion a los gerentes para el ejercicio, por cuenta propia o

ajena, de actividades concurrentes con el objeto social o de convenios a
través de los cuales obtengan un beneficio personal directo o indirecto;

Y

d) Cualesquiera otros asuntos que determine la ley o los estatutos.
Parrafo.- Sera competencia de la asamblea general extraordinaria:

a) La modificacion de los estatutos sociales;

b) El aumento y la reduccion del capital social;

c) La transformacion, fusion o escision de la sociedad:;

d) La disolucion de la sociedad; y,

e) Cualesquiera otros asuntos que determine la ley o los estatutos.
Articulo 115. Tanto en las asambleas como en las consultas escritas, las decisiones se
adoptaran por el o los socios que representen mas de la mitad (1/2) de las cuotas
sociales.
Parrafo 1.- Si no pudiera obtenerse esta mayoria, y salvo estipulacion contraria de los

estatutos, los socios seran, segun el caso, convocados nuevamente y las decisiones se
adoptaran por la mayoria de los votos emitidos, sin importar el nUmero de los votantes.



Todos los socios, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunion,
quedaran sometidos a las resoluciones de las asambleas generales.

Parrafo I1.- Las modificaciones en los estatutos seran decididas por los socios que
representen por lo menos las tres cuartas (3/4) partes de las cuotas sociales, a menos que
los estatutos dispongan una mayoria mas reducida. Toda clausula que exija una mayoria
mas elevada se considerara no escrita. Sin embargo, en ningun caso, la mayoria podra
obligar a un socio a aumentar su compromiso social.

Parrafo I11.- Por derogacion de las disposiciones del parrafo precedente, los socios que
representen por lo menos la mitad (1/2) de las cuotas sociales podran decidir el aumento
del capital social por incorporacion de los beneficios o de reservas.

Articulo 116. La asamblea de los socios seré presidida por el gerente o por uno de los
gerentes. Si ninguno de los gerentes es socio, sera presidida por el socio presente y
aceptante que posea o represente el mayor nimero de cuotas sociales. En el caso de que
existan dos 0 mas socios aceptantes con igual numero de cuotas sociales, la asamblea
sera presidida por el socio de mas edad.

Parrafo 1.- Toda deliberacién de la asamblea de los socios serd constatada por un acta
que indique la fecha, hora y el lugar de la reunion, el nombre, las generales y la calidad
del presidente, los nombres y generales de los socios presentes o representados, asi
como de los mandatarios de éstos con indicacion del numero de cuotas sociales
pertenecientes a cada uno, los documentos e informes sometidos a la asamblea, un
resumen de los debates, los textos de las resoluciones propuestas y el resultado de las
votaciones.

Parrafo 11.- En caso de consulta escrita, se hard mencion de la misma en un acta a la
cual se anexara la respuesta de cada socio.

Parrafo Il1l.- Las actas deberdn ser aprobadas por la propia asamblea al final de la
reunion. Tendran fuerza ejecutoria a partir de la fecha de su aprobacion. Las mismas
seran firmadas y certificadas por los gerentes y, en su caso, por el presidente de la
sesion.

Parrafo V.- Las actas seran redactadas en idioma espafiol y asentadas en un registro
especial conservado en el domicilio social.

Parrafo V.- Los socios titulares de mas de la vigésima (1/20) parte de las cuotas
sociales podran requerir a los gerentes la presencia de un notario puablico para que
levante acta auténtica de lo acontecido en la asamblea, siempre y cuando lo soliciten al
menos cinco (5) dias antes de su celebracion; los gerentes estaran obligados a cumplir
con este requerimiento. Los honorarios notariales en este caso estaran a cargo de la
sociedad.

Parrafo VI.- El acta notarial no sera sometida a la aprobacion de la asamblea y tendra
la misma fuerza vinculante y ejecutoria que el acta de la asamblea general.



Parrafo VII.- Las copias o los extractos de las actas de las deliberaciones de los socios
seran certificados validamente por un solo gerente. En caso de liquidacion de la
sociedad, seran certificados por un solo liquidador.

Parrafo VI1II1.- En caso de consulta escrita, se hara mencion de la misma en un acta a la
cual se anexara la respuesta de cada socio.

Articulo 117. La asamblea general extraordinaria de socios podra acordar la
modificacion de los estatutos de la sociedad.

Parrafo 1.- En la convocatoria se expresaran, con la debida claridad, el texto que haya
de modificarse. Cuando la modificacion implique nuevas obligaciones para los socios o
una categoria de ellos o afecte a sus derechos individuales, debera adoptarse con el
consentimiento de los interesados o afectados.

Parrafo 1l.- La modificacion se hard constar en el acta de la asamblea general
extraordinaria que habra de conocer la modificacion estatutaria, y la misma se inscribira
en el Registro Mercantil.

Articulo 118. El aumento del capital social podré realizarse por creacion de nuevas
cuotas sociales o por elevacion del valor nominal de las ya existentes.

Parrafo 1.- En ambos casos, el contravalor del aumento del capital social podra
consistir tanto en nuevas aportaciones numerarias o en naturaleza al patrimonio social,
incluida la aportacion de créditos contra la sociedad, como en la transformacién de
reservas o beneficios que ya figuraban en dicho patrimonio o en la reevaluacion de los
activos de la sociedad.

Parrafo Il.- Cuando el aumento se realice elevando el valor nominal de las cuotas
sociales, sera preciso el consentimiento de todos los socios, salvo en el caso en que se
haga integramente con cargo a las reservas o a los beneficios de la sociedad.

Parrafo I11.- Cuando el aumento se realice por compensacion de los créditos, éstos
deberan ser totalmente liquidos y exigibles. Al tiempo de la convocatoria de la
asamblea general, se pondrd a disposicion de los socios en el domicilio social un
informe del gerente sobre la naturaleza y caracteristicas de los créditos en cuestion, la
identidad de los aportantes, el nimero de cuotas sociales que hayan de crearse y la
cuantia del aumento de capital, en el que expresamente se hara constar la concordancia
de los datos relativos a los créditos con la contabilidad social. Dicho informe se
incorporara al acta de asamblea que documente la ejecucion del aumento.

Parrafo 1V.- Cuando el contravalor del aumento consista en aportaciones en
naturaleza, sera preciso, que al tiempo de la convocatoria de la asamblea general, se
ponga a disposicion de los socios un informe de los gerentes en el que se describan con
detalle las aportaciones proyectadas, su valoracién, las personas que hayan de
efectuarlas, el numero de cuotas sociales que hayan de crearse, la cuantia del aumento
del capital y las garantias adoptadas para la efectividad del aumento segln la naturaleza
de los bienes aportados.



Parrafo V.- Cuando el aumento del capital se haga con cargo a reservas, podran
utilizarse para tales fines las reservas disponibles y las primas de asuncion de las cuotas
sociales.

Articulo 119. En los aumentos del capital con creacion de nuevas cuotas sociales cada
socio tendra un derecho preferente a asumir un nimero de cuotas proporcional a las que
posea.

Parrafo .- No habra lugar a este derecho de preferencia cuando el aumento se deba a
la absorcion de otra sociedad o en todo o en parte del patrimonio escindido de otra
sociedad.

Parrafo I1.- El derecho de preferencia se ejercitara en el plazo que se hubiera fijado en
la asamblea general extraordinaria de socios que acuerde el aumento de capital sin que
pueda ser inferior a un (1) mes ni superior a seis (6) meses desde la celebracién de la
indicada asamblea.

Parrafo I11.- La transmision voluntaria del derecho de preferencia podra en todo caso
efectuarse a favor de las personas que, conforme a esta ley o, en su caso, a los estatutos
de la sociedad, puedan adquirir libremente las cuotas sociales.

Parrafo 1V.- Salvo que los estatutos dispongan otra cosa, las cuotas no asumidas en el
ejercicio del derecho establecido en este articulo seran ofrecidas por el o los gerentes a
los socios que lo hubieren ejercitado, para su suscripcion y pago durante un plazo no
superior a quince (15) dias desde la conclusion del establecido para la suscripcién
preferente. Si existieren varios socios interesados en asumir las participaciones
ofrecidas, éstas se adjudicaran en proporcion a las que cada uno de ellos ya tuviere en la
sociedad. Durante los quince (15) dias siguientes al término del plazo anterior, el o los
gerentes podran adjudicar las participaciones no asumidas a personas extrafias a la
sociedad.

Parrafo V.- La asamblea general, al decidir el aumento del capital, podra acordar la
supresion total o parcial del derecho de preferencia, siempre y cuando se cumplan los
siguientes requisitos:

a) Que en la convocatoria de la asamblea se haya hecho constar la
propuesta de supresion del derecho de preferencia y el derecho de los
socios a examinar en el domicilio social el informe a que se refiere el
literal siguiente;

b) Que con la convocatoria de la asamblea se ponga a disposicion de los
socios un informe elaborado por el o los gerentes, en el que se
especifique el valor real de las cuotas de la sociedad y se justifiquen
detalladamente la propuesta y la contraprestacion a satisfacer por las
nuevas cuotas, con indicacion de las personas a las que éstas habran de
atribuirse;

C) Que el valor nominal de las nuevas cuotas mas, en su caso, el importe de
la prima, se corresponda con el valor real atribuido a las cuotas en el
informe del o los gerentes.



Articulo 120. Cuando las partes sociales correspondientes al aumento del capital no se
hubieren suscrito y pagado integramente dentro del plazo fijado al efecto, el capital
quedard aumentado en la cuantia efectivamente suscrita y pagada, salvo que la
asamblea hubiere previsto que el aumento quedaria sin efecto en caso de desembolso
incompleto. En este Gltimo caso, el o los gerentes deberdn restituir las aportaciones
realizadas dentro del mes siguiente al vencimiento del plazo fijado para el desembolso.
Si las aportaciones fueran en efectivo, la restitucion podrd hacerse mediante
consignacién del importe a nombre de los respectivos aportantes en una institucion de
intermediacion financiera del domicilio social, notificando, mediante acto de alguacil,
la consignacion en dicha entidad depositaria.

Articulo 121. En caso de que la modificacion estatutaria implique el aumento de capital
por suscripciones dinerarias, las disposiciones del Articulo 92 de esta ley se aplicaran
respecto de los depdsitos de los fondos provenientes del pago de cuotas sociales.

Parrafo 1.- El retiro de los fondos provenientes de estas suscripciones podra ser
efectuado por un mandatario de la sociedad después que el depositario expida una
certificacion.

Parrafo I1.- Si el aumento del capital no se realiza en el plazo de tres (3) meses a partir
del primer deposito de fondos podréan ser ejercidas acciones similares a las previstas en
el Parrafo 11 del Articulo 92.

Articulo 122. Las disposiciones del Articulo 94 seran aplicables para los casos en que
el aumento del capital se realice, total o parcialmente, mediante aportes en naturaleza,
salvo que las evaluaciones se hagan constar en las actas de la asamblea.

Parrafo 1.- Sin embargo, el comisario de aportes podra, en todo caso, ser designado
judicialmente a requerimiento del gerente mediante auto del juez presidente de la
Camara Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Judicial
correspondiente al domicilio social.

Parrafo I1.- En caso de que no haya intervenido un comisario de aportes o que el valor
asignado sea diferente al propuesto por el comisario de aportes, el o los gerentes de la
sociedad y las personas que hayan suscrito el aumento del capital serén solidariamente
responsables frente a los terceros por cinco (5) afios respecto del valor atribuido a los
aportes.

Articulo 123. La reduccion de capital debera ser autorizada por una asamblea de socios
estatuyendo en las condiciones fijadas para la modificacién de los estatutos. En ningln
caso se podra atentar contra la igualdad de los socios.

Parrafo.- La reduccion del capital social podra tener por finalidad la restitucion de
aportaciones o el restablecimiento del equilibrio entre el capital y el patrimonio
contable de la sociedad disminuido como consecuencia de pérdidas o podra resultar de
una decision de la asamblea general extraordinaria en atencién a las justificaciones que
la misma pudiera aprobar, después de haber conocido un informe del comisario de
cuentas.



Articulo 124. En la reduccion de capital social hecha por restitucion de aportaciones,
los socios a quienes se hubiera restituido la totalidad o parte de sus aportaciones
responderan solidariamente entre si y con la sociedad del pago de las deudas sociales
contraidas con anterioridad a la fecha en que la reduccion fuese oponible a terceros.

Parrafo 1.- La responsabilidad de cada socio tendrd como limite el importe de lo
percibido por concepto de restitucion de la aportacion social.

Parrafo I1.- La responsabilidad de los socios prescribira a los cinco (5) afios a contar
desde la fecha en que la reduccion fuese oponible a terceros.

Parrafo I1l1.- No habrd lugar a la responsabilidad a que se refieren los apartados
anteriores, si al acordarse la reduccion, se dotara una reserva con cargo a beneficios o
reservas libres por un importe igual al percibido por los socios por concepto de
restitucion de la aportacion social. Esta reserva serd indisponible hasta que transcurran
cinco (5) afios a contar desde la inscripciéon de la asamblea en el Registro Mercantil,
salvo que antes del vencimiento de dicho plazo, hubieren sido satisfechas todas las
deudas sociales contraidas con anterioridad a la fecha en que la reduccion fuera
oponible a terceros.

Parrafo IV.- En la inscripcion en el Registro Mercantil de la asamblea debera
expresarse la identidad de las personas a quienes se hubiera restituido la totalidad o
parte de las aportaciones sociales 0, en su caso, la declaracion del o los gerentes de que
ha sido constituida la reserva a que se refiere el apartado anterior.

Articulo 125. La asamblea general que acuerde la reduccion del capital que implique
restitucion de sus aportaciones a los socios no podra llevarse a efecto sin que transcurra
un plazo de tres (3) meses a contar desde la fecha en que se haya notificado, via
alguacil, a los acreedores el proyecto de reduccion del capital por la indicada causa.
Esta notificacion se hara personalmente, y si ello no fuera posible, por desconocerse el
domicilio de los acreedores, por domicilio desconocido de acuerdo a las previsiones de
derecho comun.

Parrafo I.- Durante dicho plazo, los acreedores podran oponerse a la reduccion, si sus
créditos no son satisfechos o la sociedad no presta garantia. Serd nula toda restitucién
que se realice antes de transcurrir el plazo de tres (3) meses 0 a pesar de la oposicién
trabada, en tiempo y forma, por cualquier acreedor.

Parrafo 11.- La devolucion de capital habrd de hacerse a prorrata de las respectivas
cuotas sociales, salvo que, por unanimidad, se acuerde otro procedimiento.

Articulo 126. No se podra reducir el capital para restablecer el equilibrio entre el
capital y el patrimonio contable disminuido como consecuencia de pérdidas en tanto
que la sociedad cuente con cualquier clase de reservas.

Parrafo I.- Los estados financieros que sirvan de base a la operacion deberan referirse
a una fecha comprendida dentro de los seis (6) meses inmediatamente anteriores a la
resolucion y estar aprobado por la asamblea general, previa verificacion por los
auditores externos de la sociedad, cuando ésta estuviere obligada a auditar sus estados



financieros anuales, y si no lo estuviere, la auditoria externa se realizara por el auditor
externo que al efecto designen el o los gerentes.

Parrafo Il.- Los estados financieros auditados se incorporaran al cuerpo de la
asamblea.

Articulo 127. La asamblea general extraordinaria podra reducir el capital hasta una
cantidad igual o superior a la minima legal.

Parrafo 1.- No obstante, la asamblea podré acordar excepcionalmente la reduccién del
capital por debajo del minimo legal, siempre y cuando la misma sea inmediatamente
seguida de un aumento del capital hasta una cantidad igual o superior al minimo legal.
La eficacia de la asamblea que acuerde esta reduccion quedara condicionada a la
ejecucion de la asamblea que decida el aumento de capital.

Parrafo I1.- En todo caso, habra de respetarse el derecho de preferencia de los socios,
sin que en este supuesto haya lugar a su supresion.

Parrafo I11.- La inscripcion de la asamblea que acuerda la reduccion del capital en el
Registro Mercantil no podrd hacerse a no ser que simultineamente se presente la
asamblea que disponga el aumento del capital y su ejecucion.

Articulo 128. En caso de que exista un comisario de cuentas, se le comunicara el
proyecto de reduccién del capital, por lo menos cuarenta y cinco (45) dias antes de la
fecha en que se retna la asamblea de socios convocada para decidir sobre este proyecto.
El comisario dara a conocer a la asamblea su opinidn sobre las causas y condiciones de
la reduccion.

Articulo 129. Estara prohibida a la sociedad la compra de las cuotas sociales de su
propio capital. Sin embargo, la asamblea que haya decidido una reduccion de capital no
motivada por pérdidas, podra autorizar a la gerencia a comprar un nimero determinado
de cuotas sociales para anularlas. Esta compra debera ser realizada en el plazo de tres
(3) meses contado a partir de la expiracion del término establecido precedentemente
para el ejercicio del derecho de oposicion.

Articulo 130. Cuando la sociedad de responsabilidad limitada al cierre de su Gltimo
ejercicio social reporte un total de su balance igual o superior a cinco (5) veces su
capital social o0 un monto de ganancias igual o superior a las dos tercera partes (2/3) de
su capital social, antes de la deduccién de los impuestos, podran designar un comisario
de cuentas.

Parrafo.- No obstante lo anterior, el o los socios que representen al menos la décima
parte (1/10) del capital social podran siempre demandar en referimiento la designacion
de un comisario de cuentas.

Articulo 131. Todo socio no gerente podra, dos (2) veces por afo, plantear al gerente
las preguntas sobre los hechos que, por su naturaleza, puedan comprometer la
continuidad de la explotacion social. EI gerente debera responder por escrito a estas
preguntas en el plazo de quince (15) dias. En este mismo plazo el gerente debera
transmitir copia de las preguntas y las respuestas al comisario de cuentas, si lo hubiere.



Articulo 132. Uno o més socios que representen por lo menos la vigésima parte (1/20)
del capital social, sea individual o colectivamente, podran demandar en referimiento,
habiendo citado previamente al gerente, la designacion de uno o maéas expertos
encargados de presentar un informe sobre una o varias gestiones u operaciones.

Parrafo I.- Si la demanda fuese acogida, la decision del tribunal determinara el alcance
de la gestion y los poderes del o los expertos. Las costas podran ponerse a cargo de la
sociedad.

Parrafo Il1.- El informe del experto se depositard en la secretaria del tribunal y el
secretario se encargara de comunicarlo al demandante, al comisario de cuentas y al
gerente. Debera ademaés ser anexado a aquel que prepare el comisario de cuentas, si lo
hubiere, en vista de la préxima asamblea general.

Articulo 133. En los casos en que la sociedad designe comisarios de cuentas, éstos
seran elegidos por los socios para un periodo de tres (3) ejercicios y estaran sujetos a las
mismas condiciones de calificacion profesional, incompatibilidades, poderes, funciones,
obligaciones,  responsabilidades, suplencias, recusaciones, revocaciones Yy
remuneraciones previstos en esta ley para los comisarios de cuentas de las sociedades
anonimas.

Articulo 134. Seran nulas las deliberaciones adoptadas en ausencia de la designacion
regular de un comisario de cuentas o sobre informes rendidos por comisarios de cuentas
que hayan ejercido sus funciones en violacion a las disposiciones de la presente ley o
sin haber conocido los informes de éstos. La accién en nulidad se extinguird cuando
estas deliberaciones hayan sido expresamente confirmadas por una asamblea que decida
sobre el informe de los comisarios regularmente designados.

Articulo 135. Los comisarios de cuentas seran informados de las asambleas o consultas
al mismo tiempo que los socios y tendran acceso a las asambleas. Los documentos
mencionados en el Articulo 110 seran puestos a disposicion de los comisarios de
cuentas en el domicilio social por lo menos un (1) mes antes de la convocatoria de la
asamblea prevista en dicho articulo.

Articulo 136. La sociedad tendra una accioén en repeticién en contra de los socios sobre
los dividendos distribuidos en funcion de beneficios que no hayan sido realmente
obtenidos. Esta accién prescribira a los tres (3) afios contados desde la distribucion de
los dividendos.

Articulo 137. La sociedad de responsabilidad limitada podra disolverse:

a) Por cumplimiento del término fijado en los estatutos;

b) Por resolucion de la asamblea general extraordinaria adoptada de
conformidad con los requisitos y la mayoria establecidos por esta ley;



C) Por la conclusion de la empresa que constituya su objeto, la
imposibilidad manifiesta de desarrollar el objeto social, o la paralizacion
de la gerencia de modo que resulte imposible su funcionamiento;

d) Por falta de ejercicio de la actividad o actividades que constituyan el
objeto social durante tres (3) afios consecutivos;

e) Por consecuencia de pérdidas que dejen reducido el patrimonio contable
a menos de la mitad del capital social, a no ser que éste se aumente o se
reduzca en la medida suficiente;

f) Por cualquier otra causa indicada expresamente en los estatutos sociales.

Articulo 138. La sociedad de responsabilidad limitada no se disolvera por la
interdiccion o la quiebra de uno de sus socios ni tampoco por su muerte, salvo
estipulacion contraria de los estatutos sociales.

Parrafo.- En caso de que en que los estatutos sociales establezcan la disolucion por
causa de muerte de unos de los socios, se procederda conforme a lo dispuesto en el
Articulo 74 de esta ley.

Articulo 139.- Si las pérdidas constatadas en los estados financieros determinan que el
patrimonio contable de la sociedad resultare inferior a la mitad del capital social, los
socios deberan decidir, en los cuatro (4) meses que sigan a la aprobacién de las cuentas
que establezcan dichas pérdidas, respecto de la disolucién anticipada de la sociedad.

Parrafo I.- Si la mayoria exigida para la modificacién de los estatutos aprobare la
disolucion de la sociedad, ésta estara obligada, a mas tardar al término del segundo
ejercicio que siga al de la constatacion de las pérdidas, a reducir su capital en un monto
por lo menos igual a las pérdidas que no hayan podido ser imputadas sobre las reservas,
si en este plazo el patrimonio neto no hubiere sido reconstituido hasta la concurrencia
de un valor por lo menos igual a la mitad del capital social.

Parrafo I1.- Si el gerente o el comisario de cuentas no promueven esta decision o si los
socios no hayan deliberado validamente, todo interesado podra demandar en justicia la
disolucion de la sociedad. En todo caso, el tribunal podra acordar a la sociedad un plazo
méaximo de seis (6) meses para regularizar la situacion. Si esto se efectla antes de que
se dicte la decision de fondo, el tribunal no podra pronunciar su disolucion.

Articulo 140. La transformacion de una sociedad de responsabilidad limitada en otro
tipo de sociedad podra ser decidida por la mayoria requerida para la modificacion de los
estatutos.

Parrafo.- En caso de que la sociedad designe un comisario de cuentas, esta decision
debera ser precedida por el informe que el mismo elabore sobre la situacion de la
sociedad. Cualquier transformacion efectuada en violacion del presente articulo sera
nula.

Seccion IV
Sociedades en comandita por acciones



Articulo 141. La sociedad en comandita por acciones se compone de uno 0 varios
socios comanditados que tendran la calidad de comerciantes y responderan indefinida y
solidariamente de las deudas sociales, y de socios comanditarios, que tendran la calidad
de accionistas y solo soportaran las pérdidas en la proporcion de sus aportes. Su capital
social estara dividido en acciones. EI nimero de los socios comanditarios no podra ser
inferior a tres (3).

Parrafo.- En la medida en que las reglas concernientes a las sociedades en comandita
simple y las sociedades andnimas de suscripcion privada sean compatibles con las
disposiciones relativas a las sociedades en comandita por acciones, aquellas les seran
aplicables.

Articulo 142. El o los primeros gerentes serdn designados por los estatutos. En el curso
de la existencia de la sociedad, salvo clausula contraria de los estatutos, el o los
gerentes serén designados por la asamblea general ordinaria con el acuerdo de todos los
socios comanditados.

Parrafo I.- El gerente, socio 0 no, sera revocado en las condiciones previstas por los
estatutos o por decision del Juzgado de Primera Instancia en atribuciones comerciales,
por causa legitima, por demanda de todo socio. Toda clausula contraria sera reputada no
escrita.

Parrafo I1.- Los gerentes estaran sujetos a las reglas relativas a la designacién y la
duracion del mandato de los administradores de las sociedades anénimas.

Articulo 143. La asamblea general ordinaria nombrara, en las condiciones fijadas por
los estatutos, un consejo de vigilancia, compuesto por lo menos de tres (3) socios
comanditarios. A pena de nulidad de su nombramiento, un socio comanditado no podra
ser miembro del consejo de vigilancia ni podra participar en la designacion de los
miembros de dicho consejo.

Parrafo I.- El consejo de vigilancia asumira el control permanente de la gestion de la
sociedad y dispondra, a ese efecto, de los mismos poderes que los comisarios de
cuentas.

Parrafo Il.- Este consejo debera rendir a la asamblea general ordinaria anual un
informe en el cual sefialara las irregularidades e inexactitudes de las cuentas anuales.

Parrafo I11.- El consejo de vigilancia, en circunstancias de urgencia, podra convocar la
asamblea general de socios.

Parrafo IV.- Los miembros del consejo de vigilancia seran responsables de las faltas
personales cometidas en la ejecucion de su mandato. Podran ser declarados civilmente
responsables de los delitos cometidos por los gerentes, si teniendo conocimiento de
ellos, no lo hubieren revelado a la asamblea general.

Articulo 144. La asamblea general ordinaria designara uno o varios comisarios de
cuentas que seran elegidos por los socios para un periodo de tres (3) ejercicios y estaran
sujetos a las mismas condiciones de calificacion profesional, incompatibilidades,



poderes, funciones, obligaciones, responsabilidades, suplencias, recusacion, revocacion
y remuneracion previstos en esta ley para los comisarios de cuentas de las sociedades
anonimas.

Articulo 145. EIl gerente estara investido de los poderes méas extensos para actuar en
toda circunstancia en nombre de la sociedad.

Parrafo I.- La sociedad se encontrara comprometida por los actos y actuaciones
ejecutados por el o los gerentes aun si éstos no se relacionan con el objeto social, a
menos que pruebe que el tercero tenia conocimiento de que el acto o actuacion era
extrafio al objeto social o que no podia ignorarlo dada las circunstancias. Se excluira
que la sola publicacién de los estatutos baste para constituir esta prueba.

Parrafo I1.- Las clausulas estatutarias que limiten los poderes de los gerentes conforme
a lo antes indicado en el presente articulo seran inoponibles a los terceros.

Parrafo I1l.- En caso de pluralidad de gerentes, éstos detentardn separadamente los
poderes previstos en el presente articulo. La oposicion formada por un gerente a los
actos de otro gerente no tendra efecto frente a los terceros, a menos que se pruebe que
estos ultimos tenian conocimiento.

Articulo 146. Toda otra remuneracion distinta a aquella prevista en los estatutos solo
podra ser otorgada al gerente por asamblea general ordinaria. Ella s6lo podra ser
reconocida con el acuerdo unanime de todos los socios comanditados, salvo clausula en
contrario.

Articulo 147. La modificaciéon de los estatutos exigira, salvo clausula contraria, el
acuerdo de todos los socios comanditados. La modificacién de los estatutos que resulte
de un aumento de capital sera constatada por el gerente.

Articulo 148. La transformacion de la sociedad en comandita por acciones en sociedad
anonima o en sociedad de responsabilidad limitada sera decidida por la asamblea
general extraordinaria de los accionistas con el acuerdo de la mayoria de los socios
comanditados.

Seccion V
Sociedades accidentales o en participacion

Articulo 149. Las sociedades accidentales o en participacion constituyen un contrato
por el cual dos (2) o méas personas que tienen la calidad de comerciantes toman interés
en una o varias operaciones comerciales determinadas y transitorias, que debera
ejecutar uno de ellos en su solo nombre y bajo su crédito personal, con cargo de rendir
cuenta y dividir con sus participes las ganancias o pérdidas en la proporcidn convenida.
Estas sociedades no tendran personalidad juridica y careceran de denominacion,
patrimonio y domicilio sociales. No estaran sujetas a requisitos de forma ni
matriculacion y podran ser probadas por todos los medios.

Articulo 150. Los terceros adquiriran derechos y asumiran obligaciones sélo respecto
del gestor, quien con relacion a ellos sera reputado como Unico duefio del negocio en las



relaciones externas de la participacion. La responsabilidad del socio gestor sera
ilimitada. Si actuara méas de un gestor, ellos seran solidariamente responsables.

Articulo 151. Los socios no gestores no tendran accion contra los terceros ni quedaran
obligados solidariamente frente a éstos, a menos que el gestor haya dado a conocer sus
nombres con su consentimiento, en este caso 10s socios no gestores quedaran obligados
solidariamente frente a los terceros.

Articulo 152. En cualquier tiempo los socios no gestores tendrdn derecho a revisar
todos los documentos, registros o asientos de la participacion y a que el gestor les rinda
cuentas de su gestion.

Articulo 153. Las sociedades accidentales o en participacion funcionaran, se disolveran
y se liquidaran, a falta de disposiciones especiales, de conformidad a las disposiciones
de las sociedades en nombre colectivo en cuanto no contrarien lo dispuesto en esta
Seccion.

Seccién VI
Sociedades anonimas

Articulo 154. La sociedad andnima es la que existe entre dos 0 mas personas bajo una
denominacion social y se compone exclusivamente de socios cuya responsabilidad por
las pérdidas se limita a sus aportes. Su capital estard representado por titulos
esencialmente negociables denominados acciones, las cuales deberan ser integramente
suscritas y pagadas antes de su emision.

Articulo 155. La denominacion social se formard libremente mediante cualquier
apelativo de fantasia o podra incluir el apellido de uno o mas de los socios. Esta debera
ser seguida necesariamente de las palabras “Sociedad Anonima” o de su abreviatura “S.
A,

Parrafo.- En todas las actas, facturas, anuncios, publicaciones, membretes y otros
documentos, sea cual fuere su naturaleza, que emanen de la sociedad anénima debera
aparecer la sefialada denominacion social y a continuacion las indicaciones de los
montos de su capital autorizado y de su capital suscrito y pagado, asi como su domicilio
social.

Articulo 156. Las sociedades andnimas podran ser de suscripcion publica o de
suscripcion privada.

Articulo 157. Seran sociedades andnimas de suscripcion puablica las que recurran al
ahorro publico para la formacion o aumento de su capital social autorizado, o coticen
sus acciones en bolsa, o contraigan empréstitos mediante la emision publica de
obligaciones negociables, o utilicen medios de comunicacion masiva o publicitaria para
la colocacion o negociacion de cualquier tipo de instrumento en el mercado de valores.

Parrafo 1.- Las sociedades anénimas de suscripcion publica estaran sometidas a la
supervision de la Superintendencia de Valores en su proceso de formacion y
organizacion, en los actos relativos a la modificacion de sus estatutos sociales, en los



cambios del capital social; igualmente, en la emision de titulos negociables,
transformacion, fusion, escision, disolucion y liquidacion.

Parrafo I1.- Para los propdsitos sefialados, estas sociedades deberan:

a) Someterse a las normas y controles dispuestos por la Superintendencia
de Valores en el desempefio de su funcion reguladora y fiscalizadora;

b) Comunicar a la Superintendencia de Valores las convocatorias a las
sesiones de asambleas generales y especiales de accionistas, tres (3) dias
por lo menos antes de la fecha prevista para su publicacion;

c) Comunicar a la Superintendencia de Valores, dentro de los tres (3) dias
siguientes a la fecha de su aprobacion, las actas de las asambleas
generales y especiales de accionistas a fin de que dicha autoridad pueda
autorizar su ejecucion e inscripcion en el Registro Mercantil; v,

d) Depositar en la Superintendencia de Valores la documentacién
relacionada a los procesos de formacion y organizacion, modificacion de
sus estatutos sociales, cambios en el capital social, emision de titulos
negociables, transformacion, fusion, escision, disolucion y liquidacion.

Articulo 158. Seran de suscripcion privada aquellas sociedades anénimas no incluidas
en las enunciaciones previstas en el articulo anterior.

Articulo 159. La suscripcion y el pago de las acciones en efectivo de la sociedad en
formacion se constatara a través de un comprobante de suscripcion, en las sociedades de
suscripciéon privada; y, mediante un boletin de suscripcion, en las sociedades de
suscripcion publica, siguiendo las formalidades que, para cada tipo de sociedad,
establezcan los Articulos 164 y 173 de la presente ley.

Parrafo.- Las acciones no podran ser suscritas y adquiridas mediante un pago en
efectivo por un monto inferior a su valor nominal.

Articulo 160. En las sociedades de suscripcion privada el monto minimo del capital
autorizado serd de treinta millones de pesos dominicanos (RD$30, 000,000.00) y el
valor nominal minimo de las acciones serd de cien pesos dominicanos (RD$100.00)
cada una. Sin embargo, la Secretaria de Estado de Industria y Comercio podra ajustar
estos montos por via reglamentaria, cada tres (3) afios, a partir de la entrada en vigencia
de la presente ley, de acuerdo con los indices de precios al consumidor publicados por
el Banco Central de la Republica Dominicana como referente indexatorio.

Parrafo.- En las sociedades de suscripcién publica, tanto el monto minimo del capital

social autorizado como el valor nominal minimo de las acciones, sera determinado por
la Superintendencia de Valores.

Sub Seccion |



Constitucidn por suscripcion privada

Articulo 161. Cuando la sociedad anénima forme su capital sin recurrir a los medios
establecidos en el Articulo 157 de la presente ley, seguird el proceso constitutivo
abreviado que se indica en los siguientes articulos, sin perjuicio de aquellas
disposiciones comunes a las sociedades anénimas de suscripcion publica.

Articulo 162. Ademaés de las estipulaciones indicadas en el Articulo 14 de la presente
ley, los estatutos sociales deberan contener:

a) Los nombres y demas generales de los primeros miembros del consejo
de administracion y de los comisarios de cuentas, con constancias de sus
aceptaciones; y,

b) Una evaluacion de los aportes en naturaleza o una justificacion de las
ventajas particulares, en caso de que los hubiera.

Parrafo I.- Tres (3) dias antes de la suscripcion por todos los accionistas de los
estatutos sociales, los fundadores deberan obtener un informe que sobre el valor de las
aportaciones en naturaleza o las causas de las ventajas particulares redacte un comisario
de aportes que se anexara a los estatutos sociales, conjuntamente con las constancias de
conformidad suscritas por las personas aportantes o los beneficiarios de las ventajas.

Parrafo Il.- Este comisario deberd ser un contador publico autorizado o un tasador
debidamente acreditado y/o matriculado en el Instituto de Tasadores Dominicanos o
registrado en la Superintendencia de Bancos o de Seguros.

Parrafo I11.- El informe del comisario de aportes se pondra a disposicion de los futuros
accionistas en el domicilio social, quienes podran tomar copia dentro del plazo
anteriormente indicado.

Articulo 163. La evaluacion de las aportaciones en naturaleza o las causas de las
ventajas particulares sera realizada por todos los accionistas teniendo a la vista el
informe del comisario de aportes antes referido. Con la firma, por todos los accionistas,
de los estatutos sociales se le otorgara aprobacion a la indicada evaluacion.

Parrafo.- Las disposiciones del Articulo 179 se aplicaran a los aportes en naturaleza.

Articulo 164. Los fundadores recibiran los fondos obtenidos por las suscripciones de
acciones en efectivo las cuales se constataran mediante un comprobante de suscripcion
que debera ser firmado por los fundadores y el suscriptor con indicacién de sus
generales y que expresara ademas:

a) La denominacion de la sociedad, la fecha de los estatutos, asi como la
indicacion resumida de las informaciones sefialadas en el Articulo 14,
Literales b), c), d), e), g) y h);

b) La cantidad de acciones cuya suscripcion se constata por el
comprobante, asi como su clase, si fuere el caso, y los valores que por su
concepto son pagados en manos de los fundadores; y,



C) La declaracion del suscriptor de que conoce los estatutos de la sociedad
en formacion.

Articulo 165. Dentro del mes siguiente a la suscripcion de los estatutos sociales debera
formularse la solicitud de matriculacion en el Registro Mercantil y a la misma debera
anexarse un original y copias de los documentos relativos a la constitucion para fines de
inscripcion.

Parrafo.- Las disposiciones de los Articulos 185 y 186 se aplicardn a las sociedades
anonimas de suscripcion privada.

Sub Seccion 11
Constitucion por suscripcion publica

Articulo 166. En la constitucion por suscripcién publica, los fundadores redactaran un
programa de constitucion, en forma auténtica o privada, que se sometera a la
aprobacion de la Superintendencia de Valores. Este instrumento estard sujeto a los
siguientes requisitos obligatorios, sin perjuicio de los que la Superintendencia de
Valores pueda adicionalmente requerir:

a) El nombre, apellidos, nacionalidad, documento de identidad y domicilio
de todos los fundadores;

b) Naturaleza de las acciones, monto de las emisiones programadas,
condiciones y terminos del boletin de suscripcion;

C) El plazo y las condiciones para la suscripcion de las acciones y, en su
caso, la entidad o entidades de intermediacion financiera donde los
suscriptores deberan depositar los fondos desembolsados para el pago de
las acciones suscritas;

d) En el caso de que se proyecten aportaciones en naturaleza, el programa
hard& mencion suficiente de su composicion y valor, del momento o
momentos en que deberdn efectuarse las mismas y el nombre o
denominacién social de los aportantes si los hubiere al momento de
presentar el proyecto; en este Gltimo caso, deberan presentarse las
constancias de conformidad de los aportantes en naturaleza;

e) Ventajas o beneficios eventuales que los fundadores proyecten
reservarse;

) La publicidad con la cual deberd ser promocionado el programa de
constitucion y la suscripciones de las acciones, asi como el término para
efectuarlo; y,

0) Un informe técnico sobre la viabilidad de la sociedad proyectada
preparado por una firma consultora con una experiencia minima de cinco
(5) afios en este tipo de estudios que debera contener el monto minimo
del capital que integrara las suscripciones y/o aportaciones.



Articulo 167. La documentacion arriba indicada sera depositada en la Superintendencia
de Valores, quien dispondra de un plazo de quince (15) dias para aprobar la promocién
del programa de constitucion. En la resolucion aprobatoria, la Superintendencia de
Valores debera consignar los siguientes datos:

a) Los nombres y las generales de las personas autorizadas para gestionar la
colocacion de las acciones y el pago de las mismas;

b) El plazo fijado para la suscripcion de las acciones y la realizacion, si
fuere el caso, de las aportaciones en naturaleza; v,

c) La proporcion minima del capital autorizado que debera estar suscrito y
pagado para la constitucion de la sociedad y que nunca podra ser inferior
al sefialado en el informe técnico sobre la viabilidad de la sociedad.

Articulo 168. En caso de que la documentacion depositada sea insuficiente, incompleta
o0 incorrecta, la Superintendencia de Valores notificar4 a los fundadores, dentro del
indicado plazo de quince (15) dias esta circunstancia, quienes deberan completarla o
rehacerla dentro de los cinco (5) dias calendario que sigan a la notificacién formulada
por la Superintendencia de Valores.

Parrafo I.- El no pronunciamiento de la Superintendencia de Valores en los plazos y
condiciones indicados no podré interpretarse como una aprobacion al programa de
constitucion.

Parrafo Il.- Los fundadores tendrdn abiertos los recursos administrativos
correspondientes contra la decision de la Superintendencia de Valores que rechace la
aprobacion del programa de constitucion.

Articulo 169. La Superintendencia de Valores publicara la resolucion aprobatoria al dia
siguiente de su pronunciamiento en un periédico de circulacion nacional y en la pagina
web que mantenga esta entidad publica. Igualmente creara un registro especial donde se
inscribira toda la informacién relativa a los programas de constitucion sometidos por las
sociedades andnimas de suscripcién publica con el objeto de poner a disposicion del
publico los datos necesarios para la toma de sus decisiones y contribuir asi con la
transparencia del mercado de valores.

Articulo 170. Las personas autorizadas recibiran las suscripciones y el pago de las
acciones en efectivo mediante la firma de un boletin de suscripcion en el cual se
indicara la entidad de intermediacion financiera donde seran depositados los fondos.

Articulo 171. Las personas autorizadas para recibir las suscripciones y los pagos
deberan depositar en una entidad de intermediacion financiera, que informen
previamente a la Superintendencia de Valores, las sumas que hayan recibido con lista
de los suscriptores y de las cantidades entregadas respectivamente por ellos, asi como
una copia de los boletines de suscripciones debidamente firmados. La Superintendencia



de Valores establecera los plazos para hacer esos depositos y las condiciones para que
los interesados ejerzan el derecho de tomar comunicacion de esos documentos.

Parrafo 1.- Las suscripciones y los pagos seran establecidos por certificados emitidos
por la entidad de intermediacién financiera correspondiente al momento de recibir el
deposito de los fondos y sobre la presentacion de ejemplares de los boletines de
suscripcion expedidos segun el Articulo 171.

Parrafo I1.- Si no se realiza la constitucion de la sociedad, la entidad de intermediacion
financiera solo podra entregar los fondos recibidos en depdsito a las personas
autorizadas por la resolucion aprobatoria dictada por la Superintendencia de Valores, o
a cualquier otra.

Parrafo I11.- En este Gltimo caso, la Superintendencia de Valores podra disponer que
se descuente de esos fondos una parte no mayor del veinte por ciento (20%) para
rembolsarle a los fundadores los gastos en que hubiesen incurrido.

Articulo 172. No realizada la suscripcion del capital social, en la proporcién y plazo
dispuestos por la Superintendencia de Valores, los fundadores podran solicitar a la
misma la prorroga del plazo originalmente otorgado a los fines de completar el monto
del capital social pendiente de suscripcion.

Parrafo I.- La Superintendencia de Valores podra: a) denegar la solicitud; b) conceder
una nueva prorroga tomando como base la proporcion del capital social inicialmente
ordenado o estableciendo un monto minimo reducido.

Parrafo Il.- En caso de denegacion decidida por la Superintendencia de Valores o
vencimiento del plazo otorgado por la referida entidad publica sin haberse completado
la suscripcion del monto minimo del capital social inicialmente ordenado, sin haber
mediado ninguna solicitud de prérroga o en caso de haber vencido el plazo concedido
en atencion a una solicitud de prérroga en los términos arriba indicados, los boletines de
suscripcion se resolveran de pleno derecho y la restitucion de los valores
desembolsados por concepto de las suscripciones habidas se realizaran con arreglo a lo
establecido en el Articulo 171 de esta ley.

Articulo 173. La suscripcion de acciones se hard constar en un documento llamado
boletin de suscripcion, el cual se redactara en cuatro (4) originales: uno para cada parte
contratante, uno para anexar a la declaracion presentada ante notario que se indicara
mas adelante, y otro para depositar en la Superintendencia de Valores. Este boletin
contendra minimamente las siguientes indicaciones:

a) La denominacién de la sociedad a constituirse seguida de sus siglas, si
las tuviere, con indicacion expresa de la fecha y un extracto del
contenido de la resolucién aprobatoria del programa de constitucion por
parte de la Superintendencia de Valores;

b) La forma de la sociedad,;

C) El monto del capital social a suscribirse;



d) La direccion prevista del domicilio social;
e) El objeto social indicado sumariamente;

f) La porcion de capital suscrito en efectivo y aquel representado por los
aportes en naturaleza;

s)) Las modalidades de acciones suscritas en efectivo;

h) El nombre y apellidos o la razon o denominacion social, la nacionalidad
y el domicilio del suscriptor y de quien o quienes reciban los fondos;

i) La mencion de la remision al suscriptor de un original del boletin de
suscripcion;
J) La identificacion de la entidad de intermediacion financiera en la que se

depositen los fondos recibidos por las suscripciones; y,
K) La fecha y firma del suscriptor.

Articulo 174. Obtenida la suscripcion y el pago de las acciones, en la proporcion y
plazo determinados por la resolucion aprobatoria de la Superintendencia de Valores, los
fundadores deberan hacer la declaracion notarial al respecto.

Parrafo 1.- Dicha declaracion deberd hacer mencion expresa de la resolucion
aprobatoria del programa de constitucion emitida por la Superintendencia de Valores, y
la misma estara acompafiada de los siguientes documentos:

a) Los estatutos sociales;

b) La lista de los suscriptores con el estado de sus pagos;

c) La certificacion emitida por la entidad de intermediacion financiera que
constate el deposito de los fondos recibidos por las suscripciones en
efectivo; y,

d) Un original de cada boletin de suscripcion.

Parrafo I1.- Si esta declaracion no se hiciera en el plazo fijado por la Superintendencia
de Valores, se considerard no constituida la sociedad y se procedera a la devolucion de
los fondos de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 171 de la presente ley.

Parrafo Il1.- El notario hard constar la entrega de los documentos que protocoliza;
cotejara los totales de los valores indicados en el sefialado estado de pago y en la
certificacion de la entidad de intermediacion financiera e indicara el resultado de esa
constatacion.

Parrafo 1V.- Los documentos que protocoliza el notario estaran libres de impuestos,
derechos, tasas y contribuciones.



Articulo 175. Instrumentada la declaracion notarial, y suscrito y pagado el capital
minimo autorizado por la Superintendencia de Valores en los términos ya indicados, los
fundadores convocaran a los suscriptores a la celebracion de la asamblea general
constitutiva. Las resoluciones adoptadas por esta asamblea serdn sometidas a la
aprobacion de la Superintendencia de Valores antes de su ejecucion y publicidad, de
conformidad con lo previsto en el Parrafo I, Literal c del Articulo 157, de esta ley.

Articulo 176. En caso de estipulaciones estatutarias de ventajas particulares en
provecho de accionistas u otras personas, asi como de aportes en naturaleza, los
fundadores someterdn a la Superintendencia de Valores una terna de candidatos a
comisarios de aportes que no podrd exceder de tres (3) personas. Los candidatos
propuestos deberdn tener el titulo de contador publico autorizado o ser tasadores
debidamente acreditados y/o matriculados en el Instituto de Tasadores Dominicanos o
registrados en la Superintendencia de Bancos o de Seguros.

Parrafo.- En la solicitud correspondiente se deberd indicar las credenciales
profesionales de las personas propuestas con la documentacion que avalen tales
condiciones. En un plazo de cinco (5) dias laborables, a partir de la sefialada solicitud,
la Superintendencia de Valores notificara, por la via que estime conveniente, la o las
personas designadas a las indicadas funciones.

Articulo 177. Estos comisarios apreciaran, bajo su responsabilidad, el valor de los
aportes en naturaleza y las causas de las ventajas particulares, comunicando su informe
a los interesados.

Articulo 178. El informe de los comisarios contendra, segun el caso, una ponderacién
objetiva sobre los criterios de atribucidn de las ventajas particulares y la descripcién de
cada uno de los aportes en naturaleza, con sus datos registrables, asi como los criterios
de valoracién adoptados, con indicacion de si los valores a que éstos conducen
corresponden al numero y valor nominal de las acciones a emitir como contrapartida.

Articulo 179. Si la aportacién en naturaleza consistiese en bienes muebles o inmuebles
o derechos asimilados a ellos, el aportante estara obligado a la entrega y saneamiento de
la cosa objeto de la aportacion en los términos establecidos por el Cadigo Civil para el
contrato de compraventa.

Parrafo I.- Si la aportacion consistiere en un derecho de crédito, el aportante
respondera de la legitimidad de éste y de la solvencia del deudor.

Parrafo Il1.- Si se aportase una empresa 0 establecimiento, el aportante quedara
obligado al saneamiento de su conjunto, si el vicio o la eviccion afectasen a la totalidad
0 a alguno de los elementos esenciales para su normal explotacion.

Parrafo I11.- Procedera también el saneamiento individualizado de aquellos elementos
de la empresa aportada que sean de importancia por su valor patrimonial.

Parrafo IV.- La sociedad tendra, a partir del dia de su aprobacion, la propiedad y
posesion de los aportes en naturaleza, quedando subrogada en todos los derechos y
obligaciones de los aportantes sobre estos bienes.



Parrafo V.- La asamblea general constitutiva decidird sobre la evaluacion de los
aportes en naturaleza y la concesion de las ventajas particulares realizadas por los
comisarios, que no podran ser modificadas sino por el voto unanime de los suscriptores.

Parrafo VI.- No quedara constituida definitivamente la sociedad sin la aprobacion
relativa a la evaluacion de los aportes en naturaleza o la atribucion de las ventajas
particulares.

Articulo 180. La asamblea general constitutiva deliberard y resolverd sobre los
siguientes puntos:

a) Constatara que por lo menos la proporcion del capital autorizado de la
sociedad fijada por la resolucion aprobatoria de la Superintendencia de
Valores ha sido suscrito y pagado;

b) Verificara el pago de las acciones en efectivo y aprobara, si fuere el
caso, la evaluacion de los bienes aportados en naturaleza, después de
conocer el informe del comisario de aportes anexo a los estatutos;

c) Deliberara acerca de las ventajas particulares;
d) Aprobara los estatutos sociales;

e) Nombrara el consejo de administracion, el comité de auditoria y los
comisarios de cuentas, si no estuvieran designados en los estatutos;

f) Otorgara descargo a los fundadores de todas las gestiones constitutivas;
9) Declararéa constituida la sociedad; v,
h) Nombrard a los primeros auditores externos.

Articulo 181. Para deliberar validamente, en la asamblea general constitutiva deberan
estar presentes o representados los titulares de las dos terceras (2/3) partes de las
acciones del capital suscrito y pagado. Si esta condicién no se cumple, la asamblea
general constitutiva serd convocada de nuevo y deliberard validamente con cualquier
quoérum.

Parrafo |.- Esta asamblea decidira por la mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los
votos de los accionistas presentes o representados. Cuando la asamblea delibera sobre la
aprobacion de aportes en naturaleza o de una ventaja particular, las acciones de los
interesados no cuentan para el calculo del quérum y de la mayoria. El aportante o el
beneficiario de la ventaja no tendra voz deliberativa ni ain como mandatario de otros
accionistas.

Parrafo Il.- El acta de la asamblea general constitutiva debera dar constancia de la
aceptacion de sus nombramientos por los primeros administradores y comisarios de
cuentas que designe.



Parrafo I11.- La constitucion de la sociedad se completard con la reunion del consejo
de administracion que elige su presidente y la aceptacion de sus funciones por este
ualtimo.

Articulo 182. Celebrada la asamblea general constitutiva, las personas autorizadas por
la resolucion aprobatoria de la Superintendencia de Valores, o, en su defecto, por la
persona designada por resolucién de la asamblea general constitutiva, depositaran en la
Superintendencia de Valores la siguiente documentacion:

a) Los estatutos sociales;
b) Los boletines de suscripcion;

C) La compulsa de la declaracion notarial de suscripcion y pago de las
acciones en efectivo;

d) El informe del comisario de aportes, en caso de aportaciones en
naturaleza o estipulacion de ventajas particulares;

e) La lista de los suscriptores con el estado de sus pagos;

f) La certificacion de la entidad de intermediacion financiera que constate
el deposito de los fondos recibidos por las suscripciones en efectivo; y,

")) La copia certificada de la asamblea general constitutiva.

Articulo 183. Dentro de los diez (10) dias calendario que sigan al deposito referido en
el articulo anterior, la Superintendencia de Valores emitird una resolucion de
conformidad con el programa de constitucion y declarara regular y definitivamente
constituida la sociedad andnima de suscripcion pablica en cuestion.

Parrafo.- La resolucion aprobatoria sera publicada en un periédico de circulacion
nacional y en la pagina web que mantenga la Superintendencia de Valores.

Articulo 184. Dentro del mes desde la publicacion aludida en el articulo precedente, la
sociedad depositara, para fines de matriculacién, la documentacién indicada en el
Articulo 182, mas la publicacion, certificada por el editor, sefialada en el Articulo 183,
en el Registro Mercantil correspondiente al domicilio social. Con esta matriculacion la
sociedad adquirira plena personalidad juridica.

Articulo 185. Los fundadores de la sociedad a los cuales la nulidad es imputable, y los
administradores que estén en funciones en el momento en el cual se incurra en una
nulidad, podran ser declarados solidariamente responsables de los dafios resultantes del
pronunciamiento de la nulidad para los accionistas o para los terceros.

Parrafo.- La misma responsabilidad solidaria podra ser pronunciada contra los
accionistas cuyos aportes o ventajas particulares no hayan sido verificados y aprobados.



Articulo 186. Las acciones en responsabilidad fundadas sobre la anulacion de la
sociedad prescriben a los tres (3) afios, contados a partir del dia en que la decision de
nulidad alcance la autoridad irrevocable de la cosa juzgada.

Parrafo.- La desaparicion de la causa de nulidad no impedira el ejercicio de la accion
en responsabilidad para la reparacion del perjuicio sufrido por la sociedad y resultante
del vicio. Esta accion prescribira a los tres (3) afios de haber sido cubierta la nulidad.

Sub Seccion 111
De las asambleas

Articulo 187. La asamblea general de accionistas es el 6rgano supremo de la sociedad;
podra acordar y ratificar todos los actos y operaciones de ésta, y sus resoluciones, en los
asuntos de su competencia, obligaran a todos los accionistas ain disidentes y ausentes
cuando hayan sido adoptadas conforme a la ley y a los estatutos sociales. Estara
formada por los titulares de acciones de todas las categorias, convocados regularmente.
Podréa ser constitutiva, ordinaria o extraordinaria; ademas se reconoceran las asambleas
especiales.

Parrafo 1.- La asamblea general de accionistas tendra las facultades que la ley y los
estatutos les confieran expresamente, asi como cualesquiera que no sean atribuidas a
otro 6rgano de la sociedad.

Parrafo 11.- En las sociedades anonimas de suscripcion privada las resoluciones de las
asambleas podran ser adoptadas en un acta suscrita por todos los accionistas sin
necesidad de reunion presencial. Igualmente su voto podrd manifestarse a través de
cualquier medio electronico o digital. Ambas circunstancias deberan expresamente
indicarse en el acta que se redacte al efecto.

Articulo 188. Las asambleas generales constitutivas tendran como objetivo comprobar
los actos inherentes a la formacion de la sociedad y declararla regularmente constituida.
Esta asamblea tendrd las facultades indicadas en el Articulo 180 de la presente ley, asi
como los requisitos de quérum y mayoria previstos en el Articulo 181.

Articulo 189. La asamblea general extraordinaria serd la Unica habilitada para
modificar los estatutos en todas sus disposiciones. Esta asamblea conocera igualmente
de aquellos procesos relevantes de la vida social y que comportan una modificacién a su
estatus, tales como aumento y reduccion del capital social, fusion, transformacion,
escision, disolucion y liquidacion, emision de bonos, limitaciones del derecho de
preferencia, enajenacion del total del activo fijo o pasivo, prorroga de la duracion de la
sociedad y cambio de nacionalidad. No podra, sin embargo, aumentar las obligaciones
de los accionistas, salvo la aprobacién unanime de los mismos.

Parrafo 1.- La asamblea general extraordinaria deliberara validamente si concurren
personalmente o por apoderados, en la primera convocatoria, accionistas que tengan,
por lo menos, las dos terceras partes (2/3) de las acciones suscritas y pagadas; y en la
segunda convocatoria, la mitad (1/2) de dichas acciones. A falta de dicho quérum, en el
ultimo caso, la asamblea podra ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los
dos (2) meses siguientes.



Parrafo I1.- Dicha asamblea decidira por la mayoria de las dos terceras partes (2/3) de
los votos de los accionistas presentes o representados.

Articulo 190. La asamblea general ordinaria podra tomar todas las decisiones no
mencionadas en el articulo anterior que conciernan al conjunto de los accionistas; y las
relativas a una categoria de acciones en la forma indicada mas adelante en el Articulo
191. Deliberara validamente en la primera convocatoria con accionistas presentes o
representados que sean titulares por lo menos de la cuarta parte (1/4) de las acciones
suscritas y pagadas; y en la segunda convocatoria con cualquier quérum.

Parrafo I.- La asamblea general ordinaria se reunird por lo menos una vez al afo,
dentro de los seis (6) meses que sigan al cierre del ejercicio social anterior. Debera ser
convocada con veinte (20) dias de anticipacion para conocer de los asuntos incluidos en
el orden del dia, que contendré siempre, para esta reunion anual, lo siguiente:

a) Deliberar y estatuir sobre las cuentas anuales, después de oido el informe
de los comisarios de cuentas y tomar las medidas que juzgue oportunas;

b) Nombrar y revocar a los administradores y a los comisarios de cuentas,
cuando procediere;

C) Fijar las retribuciones a los miembros del consejo de administracion y
los comisarios, si no estan determinadas en los estatutos;

d) Resolver sobre la aplicacion de los resultados del ejercicio social,

e) Tomar acta de las acciones suscritas y pagadas durante el afio, con cargo
al capital autorizado; vy,

f) Nombrar los auditores externos.

Parrafo I1.- Salvo disposicion especial, la asamblea general ordinaria adoptara sus
decisiones por mayoria de votos de los miembros presentes o representados.

Articulo 191. La asamblea especial reunira solo a los titulares de las acciones de una
categoria determinada. La decision de una asamblea general para modificar los
derechos de una categoria de acciones solo podra ser definitiva cuando previamente
haya sido aprobada por la asamblea especial de los accionistas de esa categoria. En esta
asamblea, los accionistas que no sean titulares de la categoria de acciones de que se
trate no podran participar en la misma ni a titulo personal ni como apoderados de los
que tengan derecho.

Parrafo I.- La asamblea especial deliberara validamente, en la primera convocatoria, Si
los accionistas presentes o representados posean al menos las dos terceras partes (2/3)
de las acciones de las cuales se proyecta modificar los derechos; y en la segunda
convocatoria, la mitad de tales acciones. A falta de este quérum, la asamblea podra ser
prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

Parrafo I1.- La asamblea especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3) partes
de los votos de los accionistas presentes o representados.



Articulo 192. Los estatutos sociales fijaran las reglas de convocatoria para la asamblea
general; sin embargo, en todo caso, la convocatoria sera formulada por el consejo de
administracion. En su defecto podréa serlo también:

a) En caso de urgencia, por los comisarios de cuentas o por un mandatario
designado en justicia en virtud de sentencia rendida por el juez de los
referimientos en ocasion de una demanda incoada por cualquier
accionista interesado;

b) Por titulares de acciones que representen, al menos, la décima parte
(1/10) del capital social suscrito y pagado;

C) Por los liquidadores.

Parrafo 1.- En las asambleas especiales las convocatorias podréan ser realizadas por el
consejo de administracién o por accionistas que retunan la décima parte (1/10) de las
acciones de la categoria interesada. En el primer caso, el presidente del consejo de
administracion presidira la asamblea, pero si no es titular de la categoria interesada, no
tendra voz deliberativa; en el segundo caso, la asamblea sera presidida por cualquier
accionista elegido por la asamblea especial.

Parrafo I1.- Durante el proceso de formacion de la sociedad, las convocatorias de las
asambleas seran hechas por los fundadores.

Articulo 193. Cada accion dard derecho a un voto, excepto en la asamblea general
constitutiva, en la que ningln accionista podra tener mas de diez (10) votos.

Parrafo |.- Todo accionista podra participar en las asambleas generales, y si es
propietario de una accién de la categoria que corresponda, en la asamblea especial; toda
clausula contraria se considerara no escrita, salvo las disposiciones relativas a las
acciones preferidas sin derecho al voto contenido en el Articulo 321.

Parrafo 11.- El derecho de voto pertenece al usufructuario en la asamblea ordinaria y al
nudo propietario en la asamblea extraordinaria.

Parrafo 111.- Los copropietarios indivisos de acciones deberan estar representados por
un solo mandatario. En caso de desacuerdo, éste sera designado en virtud de ordenanza
rendida por el juez de los referimientos en ocasion de una demanda incoada por el
copropietario mas diligente.

Articulo 194. Los pactos entre accionistas celebrados con el objeto de reglamentar,
entre ellos, y por un periodo determinado, el control de la sociedad, la compra y venta
de acciones, el ejercicio de los derechos de preferencia, la conduccion de los negocios
sociales, el voto colectivo, la composicion del capital social o cualquier otro interés
legitimo seran véalidos cuando no sean contrarios a una regla de orden publico, a una
disposicién imperativa de los estatutos o al interés social.

Parrafo.- Estos convenios no podran estipularse a perpetuidad.



Articulo 195. Los derechos de voto de las acciones nominativas y a la orden se
reconoceran a sus titulares segun los asientos efectuados en los registros de la sociedad.

Parrafo I.- Los titulares de acciones al portador deberan depositar sus certificados en la
secretaria de la sociedad con cuatro (4) dias habiles de antelacion a la fecha de la sesion
para que se les expidan recibos nominativos con cuya exhibicion podran ejercer sus
derechos en la asamblea.

Parrafo Il.- En el caso de que el accionista haya entregado en prenda el titulo al
portador que justifique sus acciones, conservaré el derecho del voto por las mismas y al
efecto el acreedor prendario deberd depositar, a requerimiento de su deudor, en la
secretaria de la sociedad un acto bajo firma privada con firmas legalizadas por notario
publico donde conste el nimero de certificado de accion, el valor nominal del
certificado, la fecha de emision y la indicacion de quién es su propietario y la calidad
del declarante para detentar su posesién y cualquier otra informacion relevante.

Parrafo I1l.- En los casos previstos en los dos (2) parrafos anteriores, terminada la
asamblea, los depositantes, accionistas o acreedores prendarios, podran canjear sus
recibos por los titulos correspondientes.

Parrafo V.- La sociedad no podra votar validamente con las acciones que adquiera, las
cuales tampoco se tomaran en cuenta para el célculo del quérum.

Articulo 196. Salvo clausula contraria de los estatutos, la asamblea de accionistas se
reunird en el domicilio social.

Articulo 197. Las convocatorias de las asambleas generales de accionistas seran
realizadas en las formas y en los plazos fijados por los estatutos sociales, esta ley y por
las normas que al efecto pueda dictar la Superintendencia de Valores para las
sociedades an6nimas de suscripcion publica.

Salvo las indicaciones que pueda establecer esta entidad publica, las convocatorias
deberan contener las siguientes enunciaciones:

a) La denominacion social, seguida de sus siglas;

b) El monto del capital social autorizado y suscrito y pagado;

c) El domicilio social;

d) El nimero de matriculacion de la sociedad en el Registro Mercantil y en

el Registro Nacional de Contribuyentes;
e) El dia, hora y lugar de la asamblea;
f) El caracter de la asamblea;

9) El orden del dia;



h) El lugar del deposito de los poderes de representacion y de los
certificados accionarios al portador; y,

) Las firmas de las personas convocantes.

Parrafo 1.- Las convocatorias para las asambleas generales podran hacerse por medio
de un aviso publicado en un periddico de amplia circulacion nacional, mediante
circular, correo electronico o cualquier otro medio de efectiva divulgacion, con la
anticipacion que fijen los estatutos o, en su defecto, con veinte (20) dias por lo menos
antes de la fecha fijada para la reunion. No sera necesaria la convocatoria si todos los
accionistas estuvieren presentes o representados.

Parrafo I1.- La convocatoria debera contener el orden del dia con los asuntos que seran
tratados por la asamblea y seran determinados por quien haga la convocatoria. La
asamblea no podra deliberar sobre una cuestion que no esté inscrita en el orden del dia.

Parrafo I11.- Sera nula toda deliberacidén adoptada sobre un asunto no comprendido en
el orden del dia, a menos que los accionistas que representan las tres cuartas partes (3/4)
de las acciones lo convengan. Sin embargo, aunque la asamblea general de accionistas
no haya sido convocada para esos fines, en cualesquiera de las circunstancias, podréa
revocar uno o varios administradores y proceder a sus reemplazos.

Parrafo IV.- El orden del dia de la asamblea no podra ser modificado en las ulteriores
convocatorias de la misma.

Parrafo V.- Cualquier asamblea irregularmente convocada podra ser anulada. Sin
embargo, la accién en nulidad no serd admisible cuando todos los accionistas han
estado presentes o representados o cuando la misma sea promovida por accionistas que
asistieron personalmente, no obstante la irregularidad de la convocatoria.

Articulo 198. Cada accionista podra hacerse representar en la asamblea por otro
accionista, su conyuge o un tercero. El ejercicio de esta facultad podra ser limitado por
los estatutos sociales.

Parrafo I.- Salvo los casos de representacion legal, el presidente y los demas miembros
del consejo de administracion, los gerentes, los comisarios de cuentas, los empleados de
la sociedad no podran representar en las reuniones de las asambleas generales de
accionistas acciones distintas de las propias, mientras estén en el ejercicio de sus
cargos, ni sustituir los poderes que se les confieran; tampoco podran votar en aquellas
resoluciones vinculadas a sus actos de gestion ni en aquellas concernientes a su
responsabilidad o remocion.

Parrafo Il.- Los poderes deberan indicar los nombres, las demas generales, los
documentos legales de identidad y el domicilio del accionista y del mandatario, si
fueren personas fisicas; y la denominacion o razén social, domicilio, numero de
matriculacion en el Registro Mercantil y en el Registro Nacional de Contribuyentes, si
se tratare de una persona juridica. Estos poderes seran indelegables y deberan ser
archivados en secretaria. El mandato debera ser dado para una sola asamblea o para dos,
una ordinaria y otra extraordinaria, que se celebren en la misma fecha o dentro de un



plazo de quince (15) dias. EI mandato dado para una asamblea valdra para las sucesivas,
convocadas con el mismo orden del dia.

Parrafo I11.- Los poderes deberan ser depositados en el domicilio social por lo menos
un (1) dia habil antes del fijado para la reunion.

Articulo 199. El presidente del consejo de administracion debera poner a disposicion
de los accionistas, a partir de la convocatoria, en el domicilio social, los documentos
relacionados con los asuntos a tratar por la asamblea, de manera que los accionistas
puedan emitir su juicio con conocimiento de causa.

Articulo 200. Antes de cualquier asamblea, todo accionista tendré derecho, durante los
quince (15) dias precedentes, a obtener comunicacion de:

a) La lista de los accionistas de la sociedad, que debe estar certificada por
el presidente del consejo de administracion; y,

b) Los proyectos de resolucion que seran sometidos a la asamblea por quien
convoca.

Parrafo I.- Ademas, antes de los cinco (5) dias precedentes a la asamblea, uno o varios
accionistas que representen por los menos la vigésima (1/20) parte del capital social
suscrito y pagado, tendran la facultad de depositar, para su conocimiento y discusion,
proyectos de resoluciones relativos a los asuntos del orden del dia.

Parrafo Il.- Los accionistas podran obtener comunicacién de los proyectos
mencionados en el parrafo anterior desde que sean depositados.

Parrafo I11.- Todos los accionistas tendran la facultad de plantear por escrito, con
cinco (5) dias de antelacion a la asamblea, preguntas que el consejo de administracion
estara obligado a contestar en el curso de la sesién de la asamblea.

Articulo 201. Durante los quince (15) dias que precedan a la asamblea general
ordinaria anual, cualquier accionista que lo solicite tendra el derecho a obtener
comunicacion de:

a) Los estados financieros auditados;

b) Los informes de gestion del consejo de administracion y del comisario
de cuentas, que seran sometidos a la asamblea;

C) Los proyectos de resoluciones que sometera a la asamblea la persona que
la convoca;

d) ElI monto global exacto de las remuneraciones pagadas a los
administradores en el afio anterior, certificado por los comisarios de
cuentas; y,

e) Una relacion de los contratos celebrados por la sociedad durante el

ejercicio social.



Articulo 202. En todo momento, cualquier accionista también tendréa derecho a obtener,
en el domicilio social, la comunicacion de los documentos e informaciones indicadas en
el articulo anterior, concernientes a los tres (3) ultimos ejercicios sociales, asi como de
las actas y las nGminas de presencias de las asambleas correspondientes a esos periodos.

Articulo 203. Si los administradores rehusan parcial o totalmente la comunicacion de
los documentos indicados en los Articulos 200, 201 y 202, el accionista a quien le haya
sido negada, podra solicitar al juez de los referimientos ordenar su comunicacion, sin
perjuicio del astreinte que pueda acompafar la condenacion por cada dia de retardo. En
este caso, todos los gastos y honorarios que se devenguen correran por cuenta de los
administradores omisos, los que responderéan personal y solidariamente entre ellos.

Parrafo.- El indicado derecho de comunicacion de los documentos sefialados podra
ejercerlo cada copropietario de acciones indivisas, asi como el nudo propietario y el
usufructuario de cualquier accion.

Articulo 204. La asamblea serd presidida por el presidente del consejo de
administracion y, en su ausencia, por la persona prevista en los estatutos. En su defecto,
la asamblea elegira su presidente.

Parrafo 1.- En caso de convocatoria por los comisarios de cuentas, por un mandatario
judicial o por los liquidadores, la asamblea serd presidida por aquél o por uno de
aquellos que la haya convocado.

Parrafo I1.- La secretaria de la asamblea serd desempefiada por quien corresponda de
acuerdo con los estatutos, y, en su defecto, por quien escoja la asamblea. Podran ser
escrutadores de la asamblea los dos (2) accionistas comparecientes personalmente que
dispongan de la mayor cantidad de votos y acepten estas funciones, las cuales
consistiran en asistir al presidente para las comprobaciones y los cGmputos necesarios.

Articulo 205. EIl presidente hard redactar una lista 0 ndmina de asistencia de cada
asamblea, que contendra los nombres, las demas generales y los documentos legales de
identidad de los accionistas presentes o representados, si fueren personas fisicas; y la
denominacién o razon social, domicilio, nimero de matriculacién en el Registro
Mercantil y en el Registro Nacional de Contribuyentes, si se tratare de una persona
juridica; asi como de los mandatarios de éstos Ultimos, y los nimeros de acciones y de
votos que respectivamente les correspondan, al igual que las fechas de los poderes de
los mandatarios.

Parrafo.- Esta lista debera ser firmada por todos los accionistas presentes o por sus
representantes, haciendo constar si alguno no quiere o pueda hacerlo, y se le anexaran
los poderes otorgados por los accionistas para su representacion. Ademas, firmaran los
miembros de la mesa directiva, o0 sea el presidente, el secretario y, si los hubiere, los
escrutadores.

Articulo 206. Asi mismo se preparara un acta de cada asamblea que debera contener: la
fecha y el lugar de la reunion, la forma de la convocatoria, el orden del dia, la
composicidn de la mesa directiva, el nimero de acciones que integran el capital suscrito
y pagado, el nimero de las acciones cuyos titulares hayan concurrido personalmente o



mediante representantes, el quérum alcanzado, los documentos e informes sometidos a
la asamblea, un resumen de los debates, los textos de las resoluciones propuestas y el
resultado de las votaciones; las firmas del presidente, de los escrutadores y del
secretario de la asamblea y las demas firmas que dispongan los estatutos. La némina de
asistencia debera quedar anexada al acta y se considerara parte de la misma.

Parrafo.- Si una asamblea no puede deliberar regularmente por falta de quérum, o por
otra causa, se levantard un acta para dar constancia de lo ocurrido, la cual sera firmada
por el presidente y el secretario.

Articulo 207. Las copias de las actas de las asambleas de accionistas seran expedidas y
certificadas validamente por el presidente y el secretario del consejo de administracion,
0 por sus sustitutos, de acuerdo con los estatutos de la sociedad. En caso de liquidacién
de la sociedad, seran validamente certificadas por un solo liquidador.

Sub Seccion 1V
Direccién y administracion de las sociedades anénimas

Articulo 208. La sociedad andnima sera administrada por un consejo de administracion
compuesto de tres (3) miembros por o menos. Los estatutos fijaran el nimero maximo
de miembros del consejo.

Articulo 209. Los administradores seran considerados como comerciantes para todos
los fines de esta ley y podran estar sometidos a las sanciones y caducidades por quiebra.

Articulo 210. Salvo el caso previsto en el Articulo 162 Literal a), los administradores
seran designados por la asamblea general constitutiva o por la asamblea general
ordinaria. La duracién de sus funciones seréd determinada en los estatutos por un periodo
gue no excedera de seis (6) afios en caso de eleccion por las asambleas generales; y de
tres (3) afios cuando sean nombrados por los estatutos.

Parrafo I.- Los administradores serén reelegibles, salvo estipulacion contraria de los
estatutos; y revocables en todo momento por la asamblea general.

Parrafo I1.- Todas las designaciones que intervengan en violacion de las disposiciones
precedentes seran nulas, excepto las que sean realizadas en las condiciones previstas en
el Articulo 214.

Articulo 211. No podran ser administradores de una sociedad anénima las siguientes
personas:

a) Las personas fisicas que ejerzan simultdneamente mas de cinco (5)
mandatos de administrador de cualquier tipo de sociedad comercial,

b) Los menores no emancipados;
C) Los interdictos e incapacitados;
d) Los condenados por infracciones criminales y por bancarrota simple o

fraudulenta en virtud de una sentencia irrevocable;



e) Las personas que en virtud de una decision judicial o administrativa
definitiva se le hayan inhabilitado para el ejercicio de la actividad
comercial;

f) Los funcionarios al servicio de la administracion publica con funciones a
su cargo relacionadas con las actividades propias de la sociedad de que
se trate.

Parrafo.- Sin perjuicio de las inhabilitaciones precedentemente enunciadas, no podran
administrar ni representar una sociedad andnima de suscripcion puablica o sus filiales,
ningun participante en el mercado de valores, tales como: miembros del Consejo
Nacional de Valores, funcionarios o empleados de la Superintendencia de Valores y de
la Bolsa de Valores o Productos, calificadoras de riesgos, camaras de compensacion,
administradoras de fondos, compafiias titularizadoras o intermediarios de valores,
mientras permanezcan en sus cargos y durante el afio que siga al cese definitivo de sus
funciones.

Articulo 212. Cuando una persona moral sea designada administradora estara obligada
a nombrar un representante permanente, el cual quedard sometido a las mismas
condiciones y obligaciones e incurrird en las mismas responsabilidades civil y penal que
tendria si fuera administrador en su propio nombre, sin perjuicio de la responsabilidad
solidaria de la persona moral que represente. Cuando la persona moral revoque su
representante, estara obligada a designar, al mismo tiempo, al reemplazante.

Articulo 213. El consejo de administracion elegira entre sus miembros un presidente,
quien deberé ser una persona fisica, bajo pena de nulidad de la designacion.

Parrafo 1.- El presidente serd nombrado por un periodo que no podra exceder el de su
mandato de administrador. Sera reelegible, a menos que los estatutos lo prohiban.

Parrafo 11.- El consejo de administracion podré revocar al presidente en cualquier
momento. Toda disposicion contraria se considerara no escrita.

Articulo 214. En caso de vacancia de uno o muchos puestos de administrador, por
muerte o por renuncia, el consejo de administracion podra, entre dos asambleas
generales, proceder a nombramientos provisionales.

Parrafo I.- Cuando el nimero de administradores ha venido a ser inferior al minimo
legal, los administradores restantes deberan convocar inmediatamente la asamblea
general ordinaria para completar los miembros del consejo.

Parrafo I1.- Cuando el nimero de administradores ha venido a ser inferior al minimo
estatutario, sin que sea inferior al minimo legal, el consejo de administracion debera
proceder a hacer nombramientos provisionales en el plazo de tres (3) meses contado a
partir del dia en que se haya producido la vacante.

Parrafo Il1.- Las designaciones efectuadas por el consejo, en virtud de lo antes
indicado en este articulo, seran sometidas a ratificacion de la asamblea general ordinaria
mas proxima. No obstante, la falta de ratificacion de tales nombramientos, las



deliberaciones tomadas y los actos realizados anteriormente por el consejo de
administracion seran validos.

Parrafo IV.- Cuando el consejo de administracion descuide proceder a las
designaciones requeridas o convocar la asamblea, toda persona con interés legitimo
podré demandar, por via del referimiento, la designacion de un mandatario encargado
de convocar la asamblea general a fin de proceder a las designaciones o decidir sobre la
ratificacion de los nombramientos provisionales arriba previstos.

Articulo 215. Los miembros del consejo de administracion podrén ser escogidos entre
personas que no sean accionistas, salvo disposicion en contrario de los estatutos. Estos
podrén requerir que los miembros del consejo sean propietarios de una cantidad de
acciones para que puedan ser designados.

Parrafo I.- En tal caso, estas acciones seran afectadas en su totalidad a la garantia de
todos los actos de la gestién, aun de aquellos que sean exclusivamente personales a uno
de los administradores; seran inalienables y deberan ser nominativas o, en su defecto,
depositadas en una entidad de intermediacion financiera.

Parrafo Il.- Si el dia de su designacion un administrador no es propietario de la
cantidad de acciones requeridas, o si en el curso del mandato dejare de ser propietario
de la misma, sera considerado de pleno derecho renunciante, si no ha regularizado su
situacion en el plazo de tres (3) meses.

Parrafo I11.- Las previsiones de este articulo no estaran sujetas a dispensa alguna.

Articulo 216. El consejo de administraciéon estara investido de las facultades mas
amplias para actuar en cualquier circunstancia en nombre de la sociedad, dentro de los
limites del objeto social y bajo reserva de aquellos poderes expresamente atribuidos por
la ley a las asambleas de accionistas.

Parrafo 1.- En las relaciones con los terceros, la sociedad quedard obligada por los
actos del consejo de administracion, adn si no corresponden al objeto social, a menos
que ella pruebe que el tercero tenia conocimiento de que el acto estaba fuera de ese
objeto o que el mismo no podia ignorarlo en vista de las circunstancias. La sola
publicacién de los estatutos sociales no sera suficiente para constituir esta prueba.

Parrafo I1.- Las disposiciones de los estatutos que limiten los poderes del consejo de
administracion seran inoponibles a los terceros.

Articulo 217. Las fianzas, avales y garantias dadas por sociedades que no sean de
aquellas que explotan la actividad bancaria o la intermediacion financiera, deberan ser
objeto de una autorizacion del consejo, a menos que los estatutos le confieran tal
atribucion a la asamblea general de accionistas.

Articulo 218. El consejo de administracion deliberara validamente cuando la mitad de
sus miembros por lo menos esté presente. A menos que los estatutos no prevean una
proporcién mas elevada, las decisiones se tomaran por la mayoria de los miembros
presentes o representados. El voto del presidente de la sesidn sera determinante en caso
de empate.



Parrafo.- Los administradores, asi como cualquier persona llamada a las reuniones del
consejo de administracion, estardn obligados a la discrecion respecto de las
informaciones que presentan un caracter confidencial o que sean dadas como tales.

Articulo 219. Los estatutos de la sociedad determinarén las reglas relativas a la
convocatoria y las deliberaciones del consejo de administracion. Todas las resoluciones
del consejo o algunas de ellas podran ser adoptadas en un acta suscrita por sus
miembros sin necesidad de reunion presencial. Igualmente, el voto de los miembros
podré expresarse a traves de cualquier medio electrénico o digital.

Parrafo 1.- En todo caso, administradores que constituyan al menos la tercera parte de
los miembros del consejo de administracion, podran convocar el consejo, indicando el
orden del dia de la sesion, si éste no se ha reunido en un tiempo mayor de dos (2)
meses.

Parrafo Il.- Salvo clausula contraria de los estatutos, un administrador podra dar
mandato a otro administrador, por carta o por un medio electronico, para que lo
represente en una sesion del consejo de administracion. Cada administrador s6lo podra
utilizar, en el curso de una misma sesion, una de las procuraciones recibidas segun lo
antes sefialado.

Articulo 220. Las convocatorias a las reuniones del consejo se haran en forma de
circular, por un medio documental o electrénico que deje constancia de su recibo, con la
indicacion de la agenda y un dia habil por lo menos entre la convocatoria y la reunion,
salvo disposicion de los estatutos en otro sentido. Si todos los miembros del consejo
estuvieren presentes y de acuerdo, podran deliberar validamente sin necesidad de
convocatoria.

Articulo 221. Se levantara acta de cada reunion, la cual sera firmada por quien presida
y por los otros administradores presentes. Si alguno no quisiere o no pudiere hacerlo, se
dara constancia de ello. Las actas deberan conservarse en el domicilio social.

Parrafo.- El acta de la reunion indicara los nombres y las demés generales de los
administradores presentes, excusados, ausentes o representados, y, en estos Ultimos
casos, el nombre del representante y el poder recibido. El acta también dar& constancia
de la presencia o ausencia de las personas convocadas a la reunién en virtud de
disposicion legal, asi como de la presencia de cualquiera otra persona que, por acuerdo
del consejo, haya asistido a toda la reunion o parte de la misma.

Articulo 222. Toda convencién que intervenga entre la sociedad y uno de sus
administradores deberd ser sometida a la autorizacion previa del consejo de
administracion.

Parrafo I.- Asi debera hacerse también respecto de las convenciones a celebrar por la
sociedad con terceros en las cuales un administrador esté interesado de cualquier modo;
0 en las cuales trate con la sociedad mediante persona interpuesta.



Parrafo I1.- Estaran igualmente sometidas a autorizacion previa las convenciones que
intervengan entre la sociedad y otra empresa, si uno de los administradores es
propietario o administrador de la tltima.

Articulo 223. Si la convencion enunciada en el articulo anterior excede el 15% del
patrimonio de la sociedad o la suma de varias transacciones con la misma persona o
entidad exceden el 15% del patrimonio deberan ser sometidos a la autorizacion del
Consejo de Administracion y aprobacion de la asamblea general ordinaria de
accionistas.

Parrafo.- Las precedentes disposiciones del Articulo 222 no seran aplicables a las
convenciones relativas a operaciones corrientes y concertadas en condiciones normales.

Articulo 224. El administrador interesado deberd informar al consejo, desde que tenga
conocimiento de una convencién a la cual le sea aplicable a los Articulos 222 y 223, no
podré participar en la deliberacién y voto sobre la autorizacion solicitada.

Parrafo I.- El presidente del consejo de administracién comunicara a los comisarios de
cuentas todas las convenciones gque sean autorizadas y las someteran a la aprobacion de
la asamblea general.

Parrafo Il.- Los comisarios de cuentas presentardn sobre cada una de estas
convenciones, un informe especial a la asamblea, la cual decidira teniendo en cuenta el
mismao.

Parrafo Ill.- En esa asamblea, el interesado no podrd tomar parte en el voto y sus
acciones no seran tomadas en cuenta para el calculo del quérum y de la mayoria.

Articulo 225. Las convenciones aprobadas por la asamblea, asi como las que ésta
desapruebe, produciran sus efectos respecto de los terceros, salvo si son anuladas en
caso de fraude.

Parrafo.- Aln en ausencia de fraude, las consecuencias perjudiciales para la sociedad
resultantes de las convenciones desaprobadas podran ser puestas a cargo del
administrador interesado y de los otros miembros del consejo de administracion.

Articulo 226. Sin perjuicio de la responsabilidad del administrador interesado, las
convenciones indicadas en el Articulo 222 y celebradas sin autorizacion previa del
consejo de administracion, podran ser anuladas si han tenido consecuencias
perjudiciales para la sociedad.

Parrafo I.- La accion en nulidad prescribira a los tres (3) afios a partir de la fecha de la
convencion. Sin embargo, si ésta ha sido disimulada, la prescripcion comenzara a correr
el dia en que la misma haya sido revelada.

Parrafo I1.- La nulidad podra ser cubierta por el voto de la asamblea general que
intervenga sobre el informe especial de los comisarios de cuentas que exponga las
circunstancias en las cuales el procedimiento de autorizacién no haya sido seguido.

Parrafo I11.- Las disposiciones del Parrafo 111 del Articulo 224 seran aplicables.



Articulo 227. A pena de nulidad del contrato, operacion o transaccion, sin autorizacion
expresa y undnime de la asamblea general de socios, estara prohibido a los
administradores:

a) Tomar en préstamo dinero o bienes de la sociedad;

b) Usar bienes, servicios o créditos de la misma en provecho propio o de
parientes, representados o sociedades vinculadas; y,

c) Usar en beneficio propio o de terceros relacionados las oportunidades
comerciales de que tuvieren conocimiento en razon de su cargo y que a
la vez constituya un perjuicio para la sociedad.

Parrafo 1.- Las anteriores prohibiciones se aplicaran igualmente a los representantes
permanentes de las personas morales que sean administradores, a su conyuge, asi como
a los ascendientes y descendientes de las personas previstas en el presente articulo y a
toda persona interpuesta

Estard igualmente prohibido a los administradores:

a) Proponer modificaciones de estatutos sociales y acordar emisiones de
valores mobiliarios o adoptar politicas o decisiones que no tengan por fin
el interés social, sino sus propios intereses o de los terceros relacionados;

b) Impedir u obstaculizar las investigaciones destinadas a establecer su
propia responsabilidad o la de los ejecutivos en la gestion de la sociedad:;

c) Inducir a los gerentes, ejecutivos y dependientes o a los comisarios de
cuentas o auditores, a rendir cuentas irregulares, presentar informaciones
falsas u ocultar informacion;

d) Presentar a los accionistas cuentas irregulares, informaciones falsas u
ocultarles informaciones esenciales;

e) Practicar actos ilegales o contrarios a los estatutos sociales o al interés
social o usar su cargo para obtener ventajas indebidas en su provecho o
para terceros relacionados, en perjuicio del interés social;

f) Participar, por cuenta propia o de terceros, en actividades en
competencia con la sociedad, salvo autorizacion expresa de la asamblea
general de accionistas.

Parrafo I1.- Los beneficios percibidos en estas condiciones perteneceran a la sociedad,
la cual ademas debera ser indemnizada por cualquier otro perjuicio.

Parrafo Ill.- Lo anterior no obsta a las sanciones administrativas que la
Superintendencia de Valores pueda aplicar en el caso de las sociedades sometidas a su
control.



Articulo 228. Los administradores estaran obligados a guardar reserva respecto de los
negocios de la sociedad y de la informacién social a la que tengan acceso en razén de su
cargo y que a la vez no haya sido divulgada oficialmente por la sociedad, salvo
requerimiento de cualquier autoridad publica o judicial competente.

Articulo 229. La retribucién de los administradores deberd ser fijada en los estatutos o,
en su defecto, dispuesta por resolucion de una asamblea ordinaria anual.

Parrafo 1.- Los administradores no podran recibir de la sociedad ninguna
remuneracién, permanente o no, aparte de las que a continuacion se indican, siendo
reputada nula cualquiera clausula estatutaria o resolucion contraria.

Parrafo I1.- Dichas remuneraciones podran ser una o varias de las siguientes:

a) Una participacion en las ganancias deducida de los beneficios liquidos y
después de cubiertas la reserva legal y estatutaria. Esta participacion no
podra exceder el diez por ciento (10%) de las referidas ganancias
aplicadas al conjunto de los administradores. Esta retribucion se podra
convenir con independencia de los sueldos y otras remuneraciones por el
desempefio de funciones técnico-administrativas de caracter permanente;

b) Una suma fija anual, a titulo de honorarios, por asistencia a las
reuniones, dispuesta por la asamblea general ordinaria anual y cuyo
monto serd incluido en los gastos de explotacion;

C) Remuneraciones excepcionales para las misiones o los mandatos
confiados a los administradores que puedan ser atribuidas por el consejo
de administracion. En este caso, estas remuneraciones, incluidas en los
gastos de explotacion, estardn sometidas a las disposiciones de los
Articulos 222 a 225.

Articulo 230.- El presidente del consejo de administracion asumird, bajo su
responsabilidad, la direccion general de la sociedad y representara a la misma en sus
relaciones con los terceros.

Parrafo 1.- Bajo reserva de los poderes que esta ley le atribuye expresamente a las
asambleas de accionistas y al consejo de administracién, y en los limites del objeto
social, el presidente estard investido de los poderes mas amplios para actuar en toda
circunstancia en nombre de la sociedad.

Parrafo I1.- En las relaciones con los terceros, la sociedad estara obligada por los actos
del presidente del consejo de administracion aun si no corresponden al objeto social,
salvo la prueba prevista en el Parrafo | del Articulo 216.

Parrafo I11.- Las disposiciones de los estatutos y las resoluciones de las asambleas
generales de accionistas o del consejo de administracion que limiten esos poderes seran
inoponibles a los terceros.

Articulo 231.-En caso de impedimento temporal o de muerte del presidente, el consejo
de administracion podra delegar en un administrador las funciones del presidente. Esta



delegacion serd por una duracion limitada y renovable en el primer caso; y con efectos
hasta la eleccion del nuevo presidente, en el segundo.

Parrafo 1.- En caso de muerte o de renuncia del presidente, si el consejo de
administracion no pudiere reemplazarlo con uno de sus miembros, podra designar un
administrador suplementario para desempefiar las funciones de presidente, bajo reserva
de las disposiciones del Articulo 214.

Parrafo I1.- El consejo de administracion determinara la retribucion de los sefialados
sustitutos del presidente.

Articulo 232. Sobre proposicion del presidente, el consejo de administracién podré dar
mandato a una persona fisica para asistir al presidente como delegado del mismo;
establecerd su remuneracion y fijara la extensiéon y la duracion de sus poderes, que
respecto de los terceros, serdn los mismos del presidente. Sera revocable en cualquier
momento por el consejo de administracion, sobre proposicion del presidente.

Parrafo I.- El consejo de administracién podra conferir a uno o varios de sus miembros
0 a terceros, accionistas 0 no, mandatos especiales para uno o varios objetos
determinados.

Parrafo I1.- Asimismo, el consejo podré crear comisiones encargadas de estudiar los
asuntos que para su examen y opinion les sean sometidos por dicho consejo o su
presidente.

Articulo 233. Los miembros del consejo de administracién seradn solidariamente
responsables frente a los accionistas y los terceros de:

a) La exactitud de la suscripcion y los pagos que figuren como realizados
por los accionistas durante la vida de la sociedad;

b) La existencia real de los dividendos distribuidos;
C) La regularidad de los libros o asientos que tengan a su cargo;
d) La ejecucion de las resoluciones de las asambleas generales;

e) El cumplimiento de las demas obligaciones que les imponen la ley y los
estatutos.

Articulo 234. Los administradores seran responsables, individual o solidariamente
segun el caso, hacia la sociedad o frente a los terceros, por las infracciones a las
disposiciones legales o reglamentarias aplicables a las sociedades an6nimas; por la
violacion de los estatutos, de sus deberes y obligaciones; y por las faltas cometidas en
su gestion.

Parrafo 1.- Si varios administradores han cooperado en los mismos hechos, el tribunal
determinara la parte contributiva de cada uno en la reparacion del dafio. Sin embargo,
estaran exentos de responsabilidad quienes hayan dejado constancia en actas de su
oposicion o comunicado fehacientemente la misma a la sociedad dentro de un plazo no



mayor a diez (10) dias, contados a partir de la reunion en que se haya adoptado la
resolucion o de la fecha en que se haya tomado conocimiento de ella.

Parrafo I1.- Si el administrador opositor no hubiera asistido a la reunion que haya
aprobado la resolucion deberd solicitar su reconsideracion comunicandola en las
condiciones y plazo dispuestos en el parrafo anterior.

Parrafo I11.- En ningun caso, la abstencion o la ausencia injustificada constituirdn, por
si solas, causales de exencion de responsabilidad.

Parrafo IV.- Cuando se trate de actos o hechos no resueltos en sesiones del consejo, el
administrador que no haya participado en los mismos no sera responsable, pero debera
proceder en las condiciones y plazo dispuestos en el parrafo segundo de este articulo, en
cuanto lleguen a su conocimiento.

Articulo 235. La accidn social de responsabilidad sera ejercida por la sociedad, previa
resolucion de la asamblea de accionistas, que podra considerarla aun cuando el asunto
no figure en el orden del dia.

Parrafo I.- La resolucion aparejaré la remocién del administrador afectado, debiendo la
misma asamblea designar su sustituto. EI nuevo administrador o el nuevo consejo seran
los encargados de promover la demanda.

Parrafo Il.- Si la sociedad estuviera en liquidacion la accion serd ejercida por el
liquidador.

Articulo 236. Ademas de la accion en reparacion del perjuicio sufrido personalmente,
los accionistas podran individualmente o en grupo, segun las condiciones fijadas a
continuacion, intentar la accion social en responsabilidad contra los administradores.

Parrafo I.- Accionistas que representen por lo menos la vigésima parte (1/20) del
capital social suscrito y pagado, podran, en un interés comun, encargar a sus expensas a
uno o varios de ellos para sustentar tanto por demanda como mediante defensa, la
accion social contra los administradores.

Parrafo Il.- Los demandantes quedaran habilitados para perseguir la reparacion del
perjuicio integro sufrido por la sociedad, a la cual, en su caso, las indemnizaciones
seran otorgadas.

Parrafo Il1.- El retiro en curso de instancia de uno o varios de los accionistas antes
sefialados, sea por haber perdido la calidad de accionista o por haber voluntariamente
desistido, no tendré efecto sobre la prosecucion de la instancia.

Articulo 237. Los acreedores de la sociedad solo podran iniciar la accion de
responsabilidad social cuando ésta tenga por finalidad la reconstruccion del patrimonio
social, insuficiente para cubrir las deudas sociales a consecuencia de los actos u
omisiones generadores de responsabilidad y siempre que la sociedad o los accionistas
no la hayan promovido.



Articulo 238. La responsabilidad de los administradores respecto de la sociedad se
extinguird por la aprobacion de su gestion, renuncia expresa o transaccion, resuelta por
la asamblea, a menos que esta responsabilidad resulte de las siguientes circunstancias:

a) Por violacion de la ley o de los estatutos sociales;

b) Si mediara oposicion de accionistas que representen la vigésima parte
(1/20) del capital suscrito y pagado, por lo menos;

C) Siempre que los actos o hechos que la generen no hayan sido
concretamente planteados o el asunto no se hubiera incluido en el orden
del dia.

Articulo 239. Se considerard no escrita toda clausula de los estatutos que tenga por
propdsito subordinar el ejercicio de la accion social a la opinion o la autorizacion de la
asamblea general o que conlleve por adelantado renuncia al ejercicio de tal accion.

Parrafo.- Ninguna resolucion de la asamblea general de accionistas podra tener por
efecto extinguir una accién en responsabilidad contra los administradores por una falta
cometida en el ejercicio de su mandato.

Articulo 240. Las acciones en responsabilidad contra los administradores, tanto
sociales como individuales, prescribiran a los tres (3) afios contados desde la comision
del hecho perjudicial, o si éste ha sido disimulado, desde su revelacién. Sin embargo, en
los hechos calificados como crimenes, la accién prescribira a los diez (10) afos.

Sub Seccion V
Supervision de las sociedades anénimas

I. Reglas comunes a todas las sociedades an6nimas

Articulo 241. Cada sociedad anénima sera supervisada por uno o varios comisarios de
cuentas que podran tener suplentes de acuerdo con los estatutos. Seran personas fisicas
designadas por la asamblea general de accionistas, salvo lo que mas adelante se indica.

Articulo 242. Los comisarios y sus suplentes deberan tener la calidad de contador
publico autorizado con por lo menos tres (3) afios de experiencia en auditoria de
empresas, y podran ser accionistas o0 no. En caso de muerte, renuncia o inhabilitacion de
un comisario, sera sustituido por su suplente; si tuviere varios, a falta de previsiones en
sus nombramientos para el reemplazo, por el mayor tiempo de ejercicio profesional.

Articulo 243. No podran ser comisarios de cuentas, ni suplentes de los mismos, en una
sociedad anonima:

a) Las personas fisicas o juridicas sujetas a las inhabilitaciones establecidas
en el Articulo 211;

b) Los fundadores, aportadores en naturaleza, beneficiarios de ventajas
particulares, administradores de la sociedad, o de sus filiales; asi como
sus parientes hasta el cuarto grado inclusive;



C) Los administradores de otras sociedades que posean la décima parte
(1/10) del capital suscrito y pagado de la sociedad o de las cuales ésta
tenga una porcion igual del capital, asi como los conyuges de dichos
administradores; y,

d) Las personas que directa o indirectamente, o por persona interpuesta, por
concepto de cualquier actividad permanente que no sea la de comisario
de cuentas, reciban un salario o cualquier remuneracién de la sociedad,;
de quienes son mencionados en el Literal c) del presente articulo; o de
cualquier sociedad que esté incluida en las previsiones del precedente
Literal c), asi como los cényuges de las personas previamente
inhabilitadas en este Literal d).

Articulo 244. Los comisarios de cuentas no podran ser nombrados administradores de
la sociedad y sus subsidiarias, controladas o filiales ni de aquellas otras previstas en el
Literal ¢) del Articulo 243, hasta después de que hayan transcurrido dos (2) afios desde
la cesacion en sus funciones.

Articulo 245. Los administradores o empleados de una sociedad no podran ser
comisarios de cuentas de la misma y sus subsidiarias, controladas o filiales hasta
después que hayan transcurrido dos (2) afios desde la cesacion en sus funciones; v,
tampoco durante el mismo plazo, de aquellas otras sociedades que, al producirse tal
cesacion, estuvieren dentro de las previsiones del Literal c) del Articulo 243.

Articulo 246. Serén nulas las deliberaciones de la asamblea general de accionistas
tomadas sin la designacion regular de los comisarios de cuentas o sobre el informe de
los comisarios de cuentas designados o mantenidos en funciones contra las
disposiciones de los Articulos 242 y 243. Esta accién en nulidad quedara extinguida si
tales deliberaciones fueren expresamente confirmadas por una asamblea general que
conozca el informe de comisarios regularmente designados.

Articulo 247. Los comisarios de cuentas seran designados por la asamblea general
ordinaria, después de los primeros que nombran los estatutos o la asamblea general
constitutiva.

Parrafo I.- Cuando sea previsto en los estatutos, la asamblea general podra designar
uno o varios suplentes de los comisarios de cuentas, para reemplazar a los titulares en
caso de denegacion, impedimento, dimisién o muerte.

Parrafo I1.- Las funciones del comisario de cuentas suplente, llamado a reemplazar al
titular, terminaran en la fecha de expiracion del mandato confiado a éste, salvo en caso
de impedimento temporal, en cuyo caso el titular reasumira sus funciones después de la
siguiente asamblea general que apruebe las cuentas.

Articulo 248. Los comisarios de cuentas seran nombrados para tres (3) ejercicios
sociales. Sus funciones expiraran después de la reunion de la asamblea general
ordinaria que decida sobre las cuentas del tercer ejercicio.



Parrafo I.- El comisario de cuentas designado por la asamblea en reemplazo de otro
permanecera en funciones hasta la terminacion del periodo de su predecesor.

Parrafo I1.- Si la asamblea omite elegir un comisario de cuentas, cualquier accionista
podra solicitar su designacion mediante instancia elevada al juez presidente del Juzgado
de Primera Instancia del Distrito Judicial correspondiente al domicilio social, con
citacion al presidente del consejo de administracion. EI mandato conferido de este
modo terminara cuando la asamblea general designe el o los comisarios.

Articulo 249. En caso de falta o de impedimento, los comisarios de cuentas podran ser
relevados de sus funciones antes del término normal de éstas, en virtud de demanda en
referimiento interpuesta a requerimiento de:

a) El consejo de administracion;

b) Uno o varios accionistas que representen por lo menos la décima parte
(1/10) del capital social suscrito y pagado;

c) La asamblea general;

d) La Superintendencia de Valores en las sociedades anonimas de
suscripcion publica.

Articulo 250. Cuando a la expiracion de sus funciones, se proponga a la asamblea que
no se reelija un comisario de cuentas, éste debera ser oido, si lo requiere, por la
asamblea general.

Articulo 251. Los comisarios de cuentas tendran por mision permanente, con exclusion
de toda injerencia en la gestion, verificar los valores y los documentos contables de la
sociedad y controlar la conformidad de su contabilidad con las reglas vigentes.
Verificaran igualmente la sinceridad y la concordancia con las cuentas anuales que
tengan el informe del consejo de administracion y los documentos dirigidos a los
accionistas sobre la situacion financiera y dichas cuentas anuales.

Parrafo.- Los comisarios de cuentas deberan velar por el respeto de la igualdad entre
los accionistas, su derecho a la informacidn, la transparencia y la gobernabilidad
corporativa.

Articulo 252. Los comisarios de cuentas, conjunta o separadamente, efectuaran todas
las verificaciones y todos los controles que juzguen oportunos; y podran hacerse
comunicar todas las piezas que entiendan Utiles para el ejercicio de su mision y
particularmente todos los contratos, libros, asientos, documentos contables y actas, en el
lugar donde se encuentren l1os mismos.

Parrafo I. Los comisarios de cuentas recibiran, para su revision, el informe de gestion
anual treinta (30) dias antes de ser presentando la asamblea general ordinaria. Si tiene
reservas sobre alguna parte del contenido de dicho informe, las comunicaran a los
administradores y al comité de auditoria, si existiere, y si no recibieren respuestas
satisfactorias, dentro de los cinco (5) dias de su solicitud, podran ordenar la
contratacion de expertos y la posposicion de la asamblea anual ordinaria.



Parrafo 11.- Para el cumplimiento de sus controles, los comisarios de cuentas podran,
bajo su responsabilidad, hacerse asistir por expertos o colaboradores elegidos por ellos,
cuyos nombres comunicardn a la sociedad, quienes tendran sus mismos derechos de
investigacion.

Parrafo I11.- Los comisarios de cuentas podran igualmente obtener de los terceros que
realicen operaciones por cuenta de la sociedad, todos los informes Utiles para el
ejercicio de sus funciones. Sin embargo, este derecho de informacion no podra
extenderse a la comunicacion de cualesquiera piezas, documentos y contratos que se
encuentren en poder de los terceros, salvo autorizacion por decision judicial. El secreto
profesional solo podra oponerse a los comisarios de cuentas por los auxiliares de la
justicia.

Articulo 253. Los comisarios de cuentas llevaran a conocimiento de la asamblea
general de accionistas:

a) Un informe escrito y fundado sobre la situacion econdémica y financiera
de la sociedad, dictaminando sobre la memoria, el inventario, el balance
y el estado de resultados;

b) Los controles y las verificaciones, asi como las diferentes
investigaciones que realicen;

c) Las partidas del balance y de los otros documentos contables que
consideren deban ser modificados, haciendo todas las observaciones
utiles sobre los métodos de evaluacién utilizados para el establecimiento
de estos documentos;

d) Las irregularidades y las inexactitudes que descubran;

e) Las conclusiones deducidas de sus observaciones y rectificaciones antes
sefialadas respecto de los resultados del ejercicio, haciendo la
comparacion de éstos con los del ejercicio precedente.

Articulo 254. Cuando el comisario de cuentas determine, en ocasion del ejercicio de
sus funciones, la existencia de hechos, que por su naturaleza, comprometan la
continuidad de la explotacién, debera informar por escrito al presidente del consejo de
administracion y, en el caso de las sociedades anonimas de suscripcion puablica, a la
Superintendencia de Valores.

Parrafo I.- A falta de respuesta en los quince (15) dias siguientes, el comisario de
cuentas deberéa solicitar por escrito a dicho presidente que éste convoque al consejo de
administracion a fin de deliberar sobre los hechos del caso. EI comisario de cuentas
deberéa ser convocado a esta sesion.

Parrafo Il.- En caso de inobservancia de estas disposiciones o si el comisario de
cuentas constata que, no obstante las decisiones tomadas, la continuidad de la



explotacion permanece comprometida, debera preparar un informe especial para ser
presentado a la siguiente asamblea general de accionistas.

Parrafo I11.- Cuando el comisario de cuentas determine a su solo juicio, en ocasion del
ejercicio de sus funciones, la existencia de hechos, que por su naturaleza, puedan
comprometer la responsabilidad civil o penal de los miembros del consejo de
administracion, de los administradores o de cualquier funcionario o empleado o una
violacion a las leyes impositivas o de orden publico, podré solicitar, a expensas de la
sociedad, la opinion legal de un abogado experto en la materia de que se trate y si éste
indica alguna posibilidad de que la situacion ocurrida haya causado dafios a la sociedad
0 violaciones a las leyes vigentes, lo comunicara a los administradores, pudiendo
convocar una asamblea general extraordinaria de accionistas para determinar los pasos
a seguir.

Articulo 255. Los comisarios de cuentas deberan ser convocados y asistir a la reunién
del consejo de administracion que decida sobre el informe de gestion anual, asi como a
las asambleas que esta ley exija expresamente su asistencia.

Parrafo I.- Podran igualmente convocar a asamblea extraordinaria cuando lo juzguen
necesario, y a asamblea ordinaria 0 asambleas especiales, cuando omita hacerlo el
organo competente de administracion, asi como solicitar la inclusion, en el orden del
dia, de los puntos que consideren procedentes.

Parrafo 11.- Los comisarios de cuentas tendran facultad para dictaminar sobre los
proyectos de modificacion a los estatutos sociales, emisién de bonos, transformacion,
fusion, aumentos o disminucién de capital, escision o disolucién anticipada, que se
planteen ante la asamblea general extraordinaria.

Articulo 256. Los honorarios de los comisarios de cuentas deberan ser pagados por la
sociedad y en el caso de las sociedades anénimas de suscripcion publica, los mismos
seran fijados de acuerdo con las normas dictadas al efecto por la Superintendencia de
Valores.

Articulo 257. Los comisarios de cuentas deberan informar a la siguiente asamblea
general las irregularidades e inexactitudes detectadas en el cumplimiento de sus
funciones.

Parrafo 1.- Ademaés, podran informar al Procurador Fiscal correspondiente al domicilio
social los hechos delictuosos de los cuales tengan conocimiento sin que su
responsabilidad pueda verse comprometida por esta revelacion.

Parrafo I1.- Bajo reserva de las disposiciones del parrafo precedente, los comisarios de
cuentas, asi como sus colaboradores y expertos, estaran obligados a guardar secreto
profesional respecto de los hechos, los actos y las informaciones de los cuales tengan
conocimiento en razon de sus funciones.

Articulo 258. Los comisarios de cuentas seran responsables frente a la sociedad y a los
terceros de las consecuencias perjudiciales de las faltas y negligencias cometidas por
ellos en el ejercicio de sus funciones.



Parrafo.- En todo caso, su responsabilidad no podra ser comprometida por las
informaciones o divulgaciones de hechos a las cuales proceda en ejecucion de su
mision. No serén civilmente responsables de las infracciones cometidas por los
administradores, excepto en el caso de que, teniendo conocimiento de las mismas, no
las revelaren en su informe a la asamblea general.

Articulo 259. Las acciones en responsabilidad contra los comisarios de cuentas
prescribiran a los tres (3) afios contados a partir del hecho perjudicial; pero si éste es
disimulado, dicho plazo correra a partir de la revelacion del mismo.

Articulo 260. Uno o varios accionistas que representen por lo menos la décima parte
(1/10) del capital social suscrito y pagado en todas las sociedades, y la Superintendencia
de Valores en las sociedades andnimas de suscripcion publica, podran demandar en
referimiento la recusacién, por justa causa, de uno o0 varios comisarios de cuentas
designados por la asamblea general dentro de los treinta dias (30) de sus
nombramientos.

Parrafo.- Si el tribunal apoderado acoge la demanda, designara un nuevo comisario de
cuentas, quien actuard hasta que comience en sus funciones el nuevo comisario de
cuentas designado por la asamblea general.

Articulo 261. Uno o varios accionistas que representen por lo menos la décima parte
(1/10) del capital social suscrito y pagado, actuando individual o colectivamente,
podran de mandar en referimiento la designacién de uno o méas expertos encargados de
presentar un informe sobre determinadas operaciones de gestion.

Parrafo I.- La Superintendencia de Valores, en las sociedades anonimas de suscripcion
publica, podra igualmente demandar para los mismos fines.

Parrafo Il.- Si es acogida la demanda, la sentencia determinara la extension del
mandato y los poderes de los expertos y podrad fijar sus honorarios a cargo de la
sociedad.

Parrafo Il11.- El informe de los expertos serd presentado a la parte demandante, al
ministerio publico, al comisario de cuentas, al consejo de administracion y a la
Superintendencia de Valores.

Parrafo IV.- Ademas, dicho informe deberd ser anexado a aquél que preparen los
comisarios de cuentas en vista de la proxima asamblea general y recibira la misma
publicidad.

Articulo 262. En las sociedades de suscripcion publica, accionistas que representen
cuando menos la quinta parte (1/5) del capital social suscrito y pagado, podran nombrar
a sus expensas uno 0 mas comisarios de cuentas adicionales, quienes podran examinar
los asientos y documentos de la sociedad en cualquier momento que consideren
pertinente.



Parrafo I.- Tendran facultades idénticas a las de los comisarios de cuentas ordinarios y
rendiran un informe por separado a la asamblea general ordinaria anual, en el mismo
plazo que el del comisario de cuentas ordinario. Si dicho informe no fuere rendido en
ese plazo, esta circunstancia no impedira que la asamblea general delibere validamente.

Parrafo 1l.- El parrafo anterior se aplicard también a las sociedades anénimas de
suscripcion puablica, si asi lo dispusiere la Superintendencia de Valores por resolucion
motivada que dicte a peticion de accionistas que representen la cuarta parte (1/4) del
capital suscrito y pagado, y siempre que tal medida sea de inequivoco interés general.

Articulo 263. Uno o varios accionistas que representen por lo menos una décima parte
(1/20) del capital social suscrito y pagado, podran dos (2) veces, en cada ejercicio,
plantear por escrito preguntas al presidente del consejo de administracion respecto de
cualquier hecho que pueda comprometer la continuidad de la explotacion. La respuesta
sera comunicada a los comisarios de cuentas.

Il. Reglas particulares a las sociedades de suscripcion publica

Articulo 264. Toda sociedad an6nima de suscripcién publica estara sometida al control
de la Superintendencia de Valores en su proceso de formacion y organizacion, en los
actos relativos a la modificacion de sus estatutos sociales, en los procesos de aumento y
reduccion de capital, emisién de titulos negociables, transformacién, fusion, escision,
disolucién y liquidacion.

Articulo 265. La Superintendencia de Valores podra intervenir la sociedad con el
objeto de fiscalizar sus operaciones cuando asi lo soliciten, con justo mérito, accionistas
que representen por lo menos la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado. El
procedimiento de intervencién de la Superintendencia de Valores, asi como la ejecucion
de las facultades generales de control previstas en este apartado seran establecidos
mediante el “Reglamento de Supervision de las Sociedades de Suscripcion Publica” a
ser emitido por la Superintendencia de Valores dentro de los ciento veinte (120) dias de
promulgacion de la presente ley.

Parrafo.- Presentada la solicitud, esta entidad podra recabar informacion al érgano de
administracion de la sociedad y a los comisarios de cuentas. De disponerse la
intervencion fiscalizadora, ella se limitara al contenido estricto de la solicitud.

Articulo 266. La Superintendencia de Valores, en los casos en que proceda su
intervencion, estara facultada para disponer:

a) La suspensién de las resoluciones de los 6rganos de la sociedad
contrarias a la ley, a los estatutos o a los reglamentos y normas dictados
por la Superintendencia de Valores;

b) La intervencion de su administracion, en los casos de grave violacion de
la ley o de los estatutos sociales;

C) La recomendacion de medidas correctivas a los administradores,
otorgando un plazo prudencial al efecto, cuando, a su juicio, existan
irregularidades en el manejo de los fondos sociales, o sean excesivas las



erogaciones de la sociedad por sueldos de sus funcionarios, cuentas de
publicidad o cualquier otra. En caso de que estas recomendaciones no
sean acogidas, la Superintendencia de Valores podrd convocar a la
asamblea general de accionistas y solicitar a ésta la destitucion de los
administradores. Si hay evidencia de la comision de fraudes sancionados
por las leyes penales, la Superintendencia de Valores podra presentar
denuncia ante el ministerio publico;

d) La disolucion y liquidacion de la sociedad, cuando se compruebe
fehacientemente la produccién de una causal de disolucion y la sociedad
no la haya promovido.

Articulo 267. Sin perjuicio de las sanciones penales previstas en esta ley, la
Superintendencia de Valores, en caso de violacion de la ley, de los estatutos o de los
reglamentos y normas dictados por la misma, podra aplicar a la sociedad, sus
administradores, directores o comisarios, las sanciones administrativas que pueda
establecer en el indicado “Reglamento de Supervision de las Sociedades de Suscripcion
Publica”.

Articulo 268. Las sociedades anénimas de suscripcion publica estardn obligadas a
exhibir a la Superintendencia de Valores sus asientos contables y registros sociales, en
los limites de la fiscalizacion correspondiente.

Articulo 269. Las sociedades andnimas de suscripcion publica remitirdn a la
Superintendencia de Valores los cambios en la integracion de sus oOrganos de
administracion y fiscalizacidn internos que no tengan caracter de circunstanciales.

Articulo 270. La Superintendencia de Valores podra designar uno de sus funcionarios
para asistir a las asambleas generales extraordinarias de las sociedades andnimas de
suscripcion publica.

Articulo 271. Quince (15) dias antes de la celebracion de la asamblea general ordinaria
anual, toda sociedad anénima de suscripcion pablica debera publicar en un periddico de
amplia circulacion nacional los estados contables anuales debidamente certificados por
el comisario de cuentas ordinario.

Articulo 272. Las sociedades andnimas de suscripcién publica estaran obligadas a
publicar igualmente los estados financieros anuales ya aprobados por sus asambleas,
previo visado de la Superintendencia de Valores. A tales efectos, ésta podra examinar
los asientos contables y registros sociales.

Parrafo: Los estados financieros se presentaran dentro del plazo de treinta (30) dias de
la clausura de la asamblea que los haya aprobado y se publicaran en un periodico de
amplia circulacion nacional dentro de los treinta (30) dias siguientes al visado de la
Superintendencia de Valores. El informe de gestion anual se debera publicar en la
pagina web de la sociedad.

Articulo 273. La Superintendencia de Valores guardara reserva sobre todos los actos en
que intervenga y cuya publicacion no sea determinada por la ley; no obstante,
suministrard informaciones sobre el domicilio de las sociedades, la constitucion de sus



consejos y los estados financieros, a los titulares de un interés directo, personal y
legitimo. La obligacion de guardar reserva se extendera a sus funcionarios bajo pena de
destitucion y sin perjuicio de las responsabilidades que correspondan.

Sub Seccién VI
Cambios en el capital de las sociedades andnimas
I. Aumento del capital suscrito y pagado

Articulo 274. Después de la constitucién de la sociedad, el capital social suscrito y
pagado podra ser aumentado mediante la suscripcion y el pago de acciones todavia no
emitidas, de acuerdo con las reglas que a continuacion se indican, y hasta completar el
capital autorizado que hubiere sido fijado en los estatutos sociales.

Articulo 275. Salvo disposicion contraria de los estatutos sociales, el resto del capital
autorizado que no esté suscrito y pagado al efectuarse la constitucion de la sociedad,
solo podra ser cubierto por los accionistas como se indica mas adelante.

Parrafo |.- Cada accionista tendra el derecho de suscribir y pagar un nimero de
acciones proporcional a la cantidad que le pertenezcan en relacion con el total suscrito y
pagado, segun las cifras establecidas al realizarse dicha constitucion.

Parrafo Il.- Los administradores deberan informar a los accionistas el nidmero de
acciones que tendran derecho a suscribir y pagar de acuerdo con lo antes indicado.

Parrafo 111.- EI derecho de cada accionista establecido en los parrafos anteriores no
podra ser afectado sin su consentimiento expreso.

Parrafo V.- Sin embargo, dos (2) afios después de constituida la sociedad, la asamblea
general extraordinaria de accionistas o la ordinaria, segun se trate de una sociedad
anonima de suscripcion privada o publica, podra requerir a aquellos accionistas que no
lo hayan hecho, que suscriban y paguen las acciones que tendran derecho a cubrir, con
la advertencia de que después de transcurrido un afio, a partir de la notificacion de esa
resolucion, tales acciones serdn ofrecidas a los demds accionistas. Para la suscripcion y
pago de dichas acciones, esos otros accionistas tendran un derecho proporcional a las
que tuvieren al momento de la oferta.

Articulo 276. Las suscripciones y los pagos de acciones en efectivo seran constatados
por comprobantes firmados por los administradores y el suscriptor, con sefialamiento de
sus documentos legales de identidad y demas generales, si fuese una persona fisica y la
denominacién o razén social, domicilio, nimero de matriculacién en el Registro
Mercantil y en el Registro Nacional de Contribuyentes, si se tratare de una persona
juridica. Estas suscripciones deberan indicar, ademas:

a) La denominacion de la sociedad y su domicilio; y,
b) La cantidad de acciones cuya suscripcion se constata con el

comprobante, asi como su clase, si fuere el caso, y los valores que por
ese concepto se hayan pagado en manos de los administradores.



Articulo 277. También podra efectuarse la suscripcion y pago de acciones mediante la
compensacion de su valor contra créditos ciertos, liquidos y exigibles frente a la
sociedad.

Articulo 278. Asimismo, podra realizarse la suscripcion y el pago de acciones por la
incorporacion de reservas o de utilidades sociales, con el consentimiento de los
accionistas cuando sea necesario.

Parrafo.- Dentro de los tres (3) dias siguientes a su aprobacion y antes de su
inscripcion en el Registro Mercantil, se publicara un extracto de la indicada asamblea
general ordinaria en un periodico de amplia circulacion nacional conforme a las
disposiciones de la Superintendencia de Valores para las sociedades anonimas de
suscripcion publica.

Articulo 279. Después de la constitucion de la sociedad, para las suscripciones y los
pagos de acciones mediante aportes en naturaleza, los interesados deberan hacer sus
ofertas al consejo de administracion y éste, si lo considera conveniente: a) apoderara del
asunto a un contador publico autorizado para que rinda un informe; b) en vista de este
ultimo, convocara a una asamblea general que tendra un carécter de extraordinaria para
las sociedades anonimas de suscripcion privada, y ordinaria para las sociedades
anonimas de suscripcion publica; y c) esta asamblea, si acoge la oferta, modificara los
estatutos sociales para que en los mismos se indiquen los aportes en naturaleza
aceptados, con su descripcién y evaluacion.

Parrafo.- La realizacién de estos aportes en naturaleza sera objeto del cumplimiento de
las formalidades correspondientes a las modificaciones de los estatutos sociales, en las
sociedades an6nimas de suscripcion privada.

I1. Aumento del capital autorizado

Articulo 280. El capital social autorizado sera fijado de manera precisa, pero podra
aumentarse mediante la correspondiente modificacion estatutaria. La décima parte
(1/10) de dicho aumento debera estar suscrita y pagada al momento de su aprobacion.

Parrafo |.- La asamblea general extraordinaria seréd la Unica competente para decidir,
en funcion del informe de los administradores, el aumento del capital.

Parrafo I1.- En las sociedades anénimas de suscripcién publica deberd comunicarse a
la Superintendencia de Valores, antes de su sometimiento a la asamblea general
extraordinaria, el informe de los administradores que contenga la propuesta de aumento
del capital, la cual debera estar debidamente justificada sin importar la causa de dicho
aumento.

Articulo 281. El aumento del capital podra realizarse por nuevas aportaciones en
efectivo o0 en naturaleza; por la capitalizacion de reservas; por la revalorizacion de
activos u otros fondos especiales; por la incorporacion o capitalizacion de las utilidades
retenidas o beneficios acumulados; por la fusion, por via de absorcién, de otra sociedad
y por la conversion del pasivo social en acciones.



Articulo 282. El aumento del capital podra realizarse por emision de nuevas acciones o
por el incremento del valor nominal de las ya existentes. La reserva legal no podré ser
objeto de incorporacién al capital.

Articulo 283. Cuando en ocasion del aumento del capital se realicen aportaciones en
naturaleza, sera preciso que conjuntamente con la convocatoria a la asamblea general
extraordinaria, se ponga a disposicion de los accionistas el informe de los
administradores en el que se describiran con detalles las aportaciones proyectadas, las
personas que habran de efectuarlas, el nimero y valor nominal de las acciones a
entregarse y las garantias a otorgarse.

Articulo 284. En los aumentos del capital con emision de nuevas acciones, ordinarias o
preferidas, los antiguos accionistas podran ejercer el derecho a suscribir un nimero de
acciones proporcional a la cantidad que le pertenezcan dentro del capital suscrito y
pagado.

Parrafo |.- Este derecho de suscripcion preferente podra ser renunciable por su titular y
transferible; no podré ser afectado sin su consentimiento expreso, con las excepciones
que se indicaran mas adelante.

Parrafo Il.- En caso de aumento con cargo a las reservas, la misma regla de
distribucion se aplicara para la asignacion de los derechos sobre las nuevas acciones.

Articulo 285. En las sociedades andnimas de suscripcion privada, dos (2) meses
después de aprobado el aumento del capital social autorizado, la asamblea general
extraordinaria de accionistas podra requerir a aquellos accionistas que no lo hayan
hecho, que suscriban y paguen las acciones a las que tienen derecho, con la advertencia
de que después de transcurrido un (1) mes, a partir de la notificacion de esa resolucion,
sera hecha la oferta de esas acciones a aquellos accionistas que estén en disposicion de
suscribirlas y pagarlas. Estos ultimos tendran un derecho proporcional a las acciones
gue tengan al momento de la oferta, para adquirir las acciones comprendidas en la
misma. A falta de accionistas que suscriban y paguen las acciones restantes, las mismas
podran ofertarse a terceros.

Parrafo I.- En las sociedades andnimas de suscripcion publica, la asamblea general
extraordinaria que autorice el aumento del capital podra, cuando asi lo requiera el
interés social, suprimir total o parcialmente el derecho de suscripcion preferente.

Para la validez de esta resolucién, sera imprescindible:

a) Que en la convocatoria a la asamblea se haya hecho constar la propuesta
de supresion del derecho de suscripcion preferente y el tipo de emision
de las nuevas acciones;

b) Que quince (15) dias antes de la celebracion de la asamblea sea puesto a
disposicion de los accionistas un informe elaborado por los
administradores en el que se justifique, detalladamente, la propuesta de
supresion y el tipo de emision de las acciones;



C) Que el valor nominal de las acciones a emitir mas, en su caso, el importe
de la prima de emision, se correspondan con el valor real de las acciones.

Parrafo 11.- En caso de que la asamblea general extraordinaria no acuerde la supresion
del derecho de suscripcion preferente, las acciones seran ofertadas a los accionistas,
quienes en un plazo de veinte (20) dias deberan ejercer su derecho de suscripcién en
forma proporcional a las acciones que posean. Si dentro de este plazo algunos o
ninguno de los accionistas suscribieran las acciones que les correspondan, los
administradores podran hacer oferta publica de las acciones sin suscribir.

Parrafo I11.- Se debera obtener la aprobacion de la Superintendencia de Valores, antes
de la ejecucion e inscripcion en el Registro Mercantil de las asambleas generales
extraordinarias que intervengan en ocasion del aumento del capital de las sociedades
anonimas de suscripcion publica en las condiciones previstas en el Literal c) del
Parrafo Il del Articulo 157 de la presente ley.

Articulo 286. Cuando el aumento del capital se realice por el incremento del valor
nominal de las acciones existentes, todo accionista debera pagar el suplemento que le
corresponda en un plazo de tres (3) meses. Estos pagos deberan ser completados antes
de que se considere realizado dicho aumento, que sera aprobado conjuntamente con la
modificacion de los estatutos y la comprobacion del pago de los valores
correspondientes.

Articulo 287. Las acciones resultantes del aumento del capital podran ser emitidas por
su valor nominal o por éste incrementado con una prima de emisién a pagar, si asi lo
dispone la asamblea general extraordinaria de accionistas. EI importe de esa prima sera
recibido por los administradores para ser incorporado a los activos sociales.

Articulo 288. Todos los pagos a realizar, en cualquier caso, para la suscripcion de las
acciones provenientes de un aumento del capital autorizado, se efectuaran de acuerdo
con lo previsto en los Articulos 276 hasta el 279.

Sub Seccion VII
Amortizacion del capital de la sociedad anénima

Articulo 289. La amortizacion del capital podra ser efectuada en virtud de una
estipulacion estatutaria o de una resolucion de la asamblea general extraordinaria que
modifique los estatutos, por medio de beneficios o de reservas, con exclusion de la
reserva legal.

Parrafo.- La amortizacion sélo podra ser realizada con un reembolso igual para cada
accion de la misma categoria y no determinara reduccion de capital. Las acciones
integramente amortizadas seran denominadas acciones de goce y no daran derecho a
otro reembolso por su valor nominal. La amortizacion debera respetar la igualdad entre
los accionistas.

Sub Seccion V111
Reduccion del capital de las sociedades anénimas



Articulo 290. La reduccion del capital autorizado se realizara mediante modificacion de
los estatutos sociales. No podra ser disminuido el capital autorizado a una cifra inferior
al suscrito y pagado.

Articulo 291. La reduccidn del capital suscrito y pagado debera ser dispuesta por una
asamblea general extraordinaria, la cual tendra la facultad de delegar en el consejo de
administracion los poderes para realizar dicha medida. En ningun caso se debera atentar
contra la igualdad de los accionistas.

Articulo 292. La reduccion podra realizarse mediante el rescate de las acciones
emitidas o con la disminucion del valor nominal de éstas.

Parrafo 1.- La reduccion del capital podra ser voluntaria, por pérdidas, por
reestructuracién mercantil y obligatoria.

Parrafo Il.- La primera modalidad resultara de una decision de la asamblea general
extraordinaria en atencion a las justificaciones que la misma pudiera aprobar, después
de haber conocido un informe del comisario de cuentas.

Parrafo I11.- Cuando la reduccion tenga por finalidad el restablecimiento del equilibrio
entre el capital y el patrimonio de la sociedad disminuido por consecuencia de pérdidas,
debera afectar por igual a todas las acciones en proporcion a su valor nominal, pero
respetando los privilegios que a estos efectos hubieran podido otorgarse en los estatutos
0 en la ley para determinadas clases de acciones.

Parrafo 1V.- La reduccion por pérdidas tendréa por objeto restablecer el equilibrio entre
el capital y el patrimonio de la sociedad disminuido por consecuencia de pérdidas.

Parrafo V.- Cuando la reduccién sea producto de un plan de reestructuracion mercantil
debera afectar por igual a todas las acciones en proporcion a su valor nominal, pero
respetando los privilegios que a estos efectos hubieran podido otorgarse en los estatutos
o0 en la ley para determinadas clases de acciones.

Parrafo VI.- La reduccién tendra caracter obligatorio para la sociedad cuando las
pérdidas hayan disminuido su haber por debajo de las dos terceras partes (2/3) del
monto del capital social autorizado y hubiere transcurrido un ejercicio social sin haberse
recuperado el patrimonio.

Parrafo VII.- El proyecto de reduccion del capital suscrito y pagado debera ser
comunicado al comisario de cuentas por lo menos cuarenta y cinco (45) dias antes de la
fecha de la reunion de la asamblea general extraordinaria que se convogue para decidir
sobre dicho proyecto. La asamblea resolvera después de conocer el informe del
comisario de cuentas contentivo de su opinion sobre las causas y las condiciones de la
reduccion.

Parrafo VIII.- Cuando la asamblea general extraordinaria apruebe un proyecto para
reducir el capital suscrito y pagado, si es necesario, debera realizar la correspondiente
modificacion en los estatutos en cuanto al capital social autorizado, para ajustar el
mismo a fin de que tenga un monto en el cual el capital suscrito y pagado sea por lo
menos la décima parte (1/10).



Parrafo 1X.- La resolucion de la asamblea expresara, como minimo, el monto de la
reduccion del capital y su finalidad, el procedimiento mediante el cual la sociedad habra
de llevarlo a cabo, asi como el plazo de ejecucion.

Articulo 293. La convocatoria y resoluciones de la asamblea general extraordinaria
para la reduccion del capital social suscrito y pagado o del capital autorizado, deberan
sujetarse a las formalidades prescritas en los Literales b), ¢) y d) del Parrafo Il del
Articulo 157 de esta ley para aquellas sociedades anonimas de suscripcion publica.

Parrafo 1.- Dentro de los tres (3) dias después de su aprobacién, y antes de su
comunicacion a la Superintendencia de Valores, la sociedad andnima de suscripcion
publica publicara un aviso que contendra un extracto de la indicada asamblea general
extraordinaria en un periddico de amplia circulacion nacional, el cual se anexara al
depdsito de la asamblea en la referida entidad publica.

Parrafo I1.- La Superintendencia de Valores autorizard su inscripcion en el Registro
Mercantil si no hubiere recibido notificacion alguna de parte de acreedores en el
ejercicio del derecho de oposicion que se indicara mas adelante. En caso de notificada
cualquier oposicion, la Superintendencia de Valores suspenderé la autorizacién hasta
tanto le sea notificada ordenanza judicial que rechace la oposiciébn o acuerdo
transaccional entre partes.

Articulo 294. Si el proyecto de reduccion del capital aprobado por la asamblea general
extraordinaria no estuviere motivado por pérdidas o por razones obligatorias, el
representante de la masa de los obligacionistas y los acreedores sociales con créditos
anteriores a la fecha de la publicacion del sefialado aviso, podran hacer oposicion a esa
reduccion dentro del plazo de diez (10) dias contados a partir de la publicacién de dicho
aviso, en las sociedades anénimas de suscripcién privada; y dentro de tres (3) dias en
las sociedades andnimas de suscripcion publica. No gozaran de este derecho los
acreedores cuyos créditos se encuentren ya suficientemente garantizados.

Articulo 295. El juez de los referimientos correspondiente al domicilio social podra
rechazar la oposicion u ordenar el reembolso de los créditos o la constitucién de
garantias si la sociedad las ofrece y se juzgan suficientes.

Parrafo 1.- Las operaciones de reduccion del capital no podran comenzar durante el
plazo establecido para la indicada oposicion y, en su caso, antes de que se decida en
primera instancia sobre la misma.

Parrafo I1.- Si el juez de los referimientos acoge la oposicién, el procedimiento de
reduccion de capital serd inmediatamente interrumpido hasta la constitucion de
garantias suficientes o hasta el reembolso de los créditos; si rechaza la oposicién, las
operaciones de reduccion podran comenzar.

Sub Seccion IX
La suscripcién y compra de acciones propias



Articulo 296. La asamblea general extraordinaria que decida una reduccion del capital
social no motivado en pérdidas podré autorizar la compra de acciones emitidas y en
circulacion para anularlas.

Parrafo I.- Igualmente, la sociedad podra autorizar una compra de sus propias acciones
en virtud de una decision de la asamblea general ordinaria Unicamente con fondos
provenientes de beneficios o de reservas distintas a la legal.

Parrafo Il.- En ambos casos, la compra solo podra hacerse en base a un flujo de
efectivo que evidencie que no se violan acuerdos con los socios 0 que no se afecten
intereses de terceros acreedores de la sociedad.

Articulo 297. Estas acciones deberan ser puestas en tesoreria bajo forma nominativa;
no tendran derecho a dividendos, ni serdn tomadas en consideracion para el célculo del
quérum en las asambleas.

Parrafo.- La sociedad no podrd poseer acciones que representen mas de la décima
(1/10) parte del total de su capital suscrito y pagado, ni mas de la décima (1/10) parte de
una categoria determinada de acciones.

Sub Seccion X
Disolucion de las sociedades anénimas

Articulo 298. La disolucion anticipada de la sociedad anénima podra ser dispuesta por
la asamblea general extraordinaria.
Articulo 299. Toda sociedad andnima podra disolverse por las siguientes causas:

a) Por decision de la asamblea general extraordinaria, siempre y cuando la

concurrencia de accionistas a la misma sea adoptada al menos por las
dos terceras partes (2/3) del capital suscrito y pagado con derecho a voto;

b) Por cumplimiento del término de duracion fijado en los estatutos
sociales;
C) Por la imposibilidad manifiesta de la sociedad de realizar su objeto

social, de modo que resulte imposible su funcionamiento;

d) Por consecuencia de pérdidas que dejen reducido el patrimonio social a
una cantidad inferior de la mitad del capital social suscrito y pagado, a
menos que éste se reduzca o aumente en la medida suficiente;

e) Por la reduccion del capital social por debajo del minimo legal,
f) Por la fusion o escision total de la sociedad,;
0) Por la reduccion del numero de accionistas a menos de dos (2) por

periodo de un afo;



h) Por cualquier otra causa establecida en los estatutos sociales.

Articulo 300. El juez de primera instancia, en atribuciones comerciales, en ocasion de
demanda de cualquier interesado, podrd pronunciar la disolucion de la sociedad
anonima si el nimero de accionistas se ve reducido a menos de dos (2) desde hace méas
de un afio.

Parrafo.- Dicho tribunal podra acordar a la sociedad un plazo maximo de seis (6)
meses para regularizar la situacion; y no podra pronunciar la disolucion si antes de que
decida sobre el fondo la regularizacion se haya realizado.

Articulo 301. Si como consecuencia de las pérdidas constatadas en los estados
financieros, el activo neto de la sociedad viniera a ser inferior a la mitad del capital
social suscrito y pagado, el consejo de administracion estard obligado, dentro de los
cuatro (4) meses que sigan a la aprobacion de las cuentas que constatan esas pérdidas, a
convocar la asamblea general extraordinaria a fin de decidir si procede la disolucién
anticipada de la sociedad, a menos que los accionistas acuerden reintegrar total o
parcialmente el capital o reducirlo.

Parrafo 1.- Si la disolucion no fuese pronunciada, la sociedad estara obligada, a mas
tardar a la clausura del segundo ejercicio que siga a aquél en que se hayan constatado
las pérdidas, a reducir su capital en un monto al menos igual a la cifra de las pérdidas
que no hayan podido ser imputadas sobre las reservas, si en ese plazo el activo neto no
fuese reconstituido hasta la concurrencia de un valor por lo menos igual a la mitad del
capital social suscrito y pagado.

Parrafo I1.- A falta de reunion de la asamblea general o si esta asamblea no pudiera
deliberar validamente sobre una Gltima convocatoria, todo interesado podra demandar
en justicia la disolucion de la sociedad. Igualmente, si las disposiciones del segundo
parrafo no fuesen aplicadas. En todo caso, el tribunal podra acordar a la sociedad un
plazo méaximo de seis (6) meses para regularizar la situacion; y no podra pronunciar la
disolucién si antes de la decision sobre el fondo esta regularizacion se haya efectuado.

Articulo 302. En las sociedades anonimas de suscripcién publica, si la disolucion ha
sido pronunciada, el acta de la asamblea general extraordinaria debera ser sometida a la
ponderacion de la Superintendencia de Valores dentro de los tres (3) dias que sigan a su
fecha y antes de su inscripcion en el Registro Mercantil.

Parrafo 1.- Esta autoridad reguladora podrd hacer las recomendaciones
correspondientes. Si la disolucion responde a las causales c), d) y e) del Articulo 299 de
esta ley, fijara un plan de ajuste que la sociedad debera cumplir en el término de tres (3)
meses. En todo caso, la Superintendencia de Valores podra ratificar la disolucion
pronunciada por la asamblea general extraordinaria. En este evento, la Superintendencia
de Valores publicard la resolucion correspondiente en un periodico de circulacion
nacional y en la pagina web que mantenga.



Parrafo I1.- Una vez publicada la resolucion indicada, la sociedad debera inscribir en el
Registro Mercantil el acta de la asamblea general extraordinaria junto a la aludida
publicacion.

Articulo 303. Respecto de los socios, la disolucién producira sus efectos a partir de su
aprobacién regular por la asamblea general extraordinaria o de su declaracion en virtud
de decision judicial con el caracter de la cosa juzgada. Respecto de los terceros, desde
su depdsito e inscripcion en el Registro Mercantil.

Sub Seccion XI
Titulos Valores Emitidos por las Sociedades Anénimas

I. Disposiciones Comunes

Articulo 304. Los valores mobiliarios emitidos por las sociedades anonimas podrén
representarse por medio de titulos o por anotaciones en cuenta.

Parrafo.- Los valores representados en anotaciones en cuenta se regiran por lo
dispuesto en la normativa reguladora del mercado de valores. La modificacion de sus
caracteristicas se hara publica a través de los medios dispuestos por la Superintendencia
de Valores.

Articulo 305. Las acciones y las obligaciones representadas por titulos podran emitirse
en forma nominativa, a la orden o al portador.

Parrafo .- El titulo nominativo figurara en un libro registro que llevara la sociedad en
el que se inscribiran las sucesivas transferencias de las acciones, con expresion del
nombre, apellidos, razén o denominacion social, en su caso, nacionalidad y domicilio
de los sucesivos titulares, asi como la constitucién de derechos reales y otros
gravamenes sobre aquéllas.

Parrafo I1.- La sociedad so6lo reputara como titular a quien se halle inscrito en dicho
libro.

Parrafo 111.- Cualquier titular que lo solicite, o su apoderado legitimo, podra examinar
el libro registro de titulos nominativos.

Parrafo 1V.- La sociedad so6lo podra rectificar las inscripciones que repute falsas o
inexactas cuando haya notificado a los interesados su intencién de proceder en tal
sentido y éstos no hayan manifestado su oposicion durante los treinta (30) dias
siguientes a la notificacion.

Parrafo V.- El titulo nominativo serd transmitido, respecto de los terceros y de la
sociedad emisora, por una transferencia anotada en los registros que la sociedad lleve al
efecto. Ningun acto juridico relacionado con un titulo nominativo surtird efectos
respecto de los terceros y de la sociedad, sino cuando sea inscrito en el registro
correspondiente. En este caso, el traspaso se efectuara mediante una declaracion
insertada en los registros y firmada por quien haga la transferencia, por el adquiriente o
por sus respectivos apoderados.



Parrafo VI.- El titulo a la orden serd transmitido por endoso suscrito en el mismo
documento, o por cualquier acto otorgado por escrito y la entrega del titulo.

Parrafo VII.- La cesion del titulo al portador se efectuara por la entrega del mismo.

Articulo 306. Frente a la sociedad los titulos que expida seran indivisibles. Los
copropietarios de un titulo deberan designar una sola persona para el ejercicio de los
derechos incorporados al titulo y responderan solidariamente frente a la sociedad de
cuantas obligaciones se deriven de la condicion de accionista u obligacionista, segun
sea el caso.

Parrafo.- La misma regla se aplicara a los demé&s supuestos de cotitularidad de
derechos sobre los titulos.

Articulo 307. En caso de pérdida de acciones u obligaciones, el titular, para obtener la
expedicion del documento sustituto, deberé notificar a la sociedad, por acto de alguacil,
la pérdida ocurrida, el pedimento de anulacion del titulo perdido y de la emision del
documento sustituto.

Parrafo I.- El peticionario debera publicar un extracto de la notificacion, contentivo de
las menciones esenciales, en un periodico de circulacion nacional, una vez por semana
durante cuatro (4) semanas consecutivas. Transcurridos diez (10) dias desde la Gltima
publicacion, si no hubiera oposicidn, se expedira al solicitante un nuevo titulo, mediante
entrega de ejemplares de las ediciones del peridédico en que se hayan hecho las
publicaciones debidamente certificadas por el editor.

Parrafo I1.- El titulo perdido sera considerado nulo. Si hubiera oposicion, la sociedad
no entregara el titulo sustituto hasta que la cuestion sea resuelta entre el reclamante vy el
oponente por sentencia judicial con la autoridad de la cosa irrevocablemente juzgada o
por transaccion, desistimiento o aquiescencia.

I1. Las Acciones

Articulo 308. Las acciones son partes alicuotas del capital social y deberan ser pagadas
en efectivo o mediante aportes; tendran un valor nominal expresado en moneda
nacional o extranjera libremente convertible ajustado a las disposiciones de la
Superintendencia de Valores, en las sociedades andnimas de suscripcion publica o
fijado por los estatutos sociales en las sociedades anonimas de suscripcion privada. No
podran emitirse acciones por una cifra inferior a su valor nominal.

Parrafo I.- Las acciones en efectivo deberan ser integramente pagadas cuando sean
suscritas.

Parrafo 11.- Todas las otras acciones seran de aportes, y quedaran suscritas y pagadas
con la aprobacidn regular de los mismos por un valor determinado en dicha aprobacion.



Articulo 309. La accion conferira a su titular legitimo la condicion de accionista y le
atribuira los derechos reconocidos en esta ley y en los estatutos sociales. El accionista
tendra, como minimo, los siguientes derechos:

a)

b)

c)

d)

El de participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacion;

El de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones;

El de asistir y votar en las asambleas generales y especiales, pudiendo
impugnar las mismas; y,

El de informacion.

Articulo 310. Los estatutos sociales estableceran las formalidades de los titulos
accionarios, no obstante se requeriran, al menos, las siguientes enunciaciones:

a)
b)

c)
d)

f)

9)

h)

i)

La designacién "accion™;

La denominacién, domicilio social y los datos de su matriculacion en el
Registro Mercantil y El Registro Nacional de Contribuyentes;

El capital social autorizado y el suscrito y pagado;

El numero del titulo, la serie a que pertenece, la cantidad de acciones que
representa y, en el caso de que sean preferidas, los derechos particulares
que otorguen.

El valor nominal;

Su condicion de nominativa, a la orden o al portador; si es nominativa, el
nombre del accionista;

Las restricciones a la libre negociabilidad, cuando se hayan establecido
en los estatutos sociales;

La fecha de la emision; y,

La firma de quien o quienes representen a la sociedad.

Articulo 311. EI titulo representativo de la accion o acciones podra tener cupones
relativos a dividendos u otros derechos. Podran transferirse bajo las mismas formas que

las acciones.

Parrafo.- Los cupones contendran la denominacion de la sociedad, el nimero de orden
del titulo y el nimero de orden del cupon.

Articulo 312. Las acciones no seran negociables sino después de la matriculacion de la
sociedad en el Registro Mercantil. En los casos de aumento del capital social
autorizado, las acciones provenientes de cada aumento sélo podran ser suscritas y



pagadas después de cumplidas las formalidades correspondientes a la modificacion de
los estatutos sociales y del asiento de dicho aumento en el sefialado registro.

Articulo 313. Las acciones mantendrén su negociabilidad ain después de la disolucion
de la sociedad y hasta la clausura de la liquidacion.

Articulo 314. La anulacion de la sociedad o de una emision de acciones no implicara la
nulidad de las negociaciones intervenidas anteriormente a la decisiéon de anulacion, si
los titulos son regulares en la forma. En todo caso, el adquiriente podra ejercer una
accion en garantia contra su vendedor.

Articulo 315. Los estatutos sociales podran restringir la negociabilidad de las acciones
nominativas, siempre que esta limitacion no implique la prohibicion de su
transmisibilidad. La disposicion estatutaria que restrinja la negociabilidad debera ser
constatada en el certificado correspondiente y en los libros registros de acciones que
llevara la sociedad.

Articulo 316. Las cldusulas estatutarias restrictivas podran consistir en: a) prohibir a un
accionista ceder sus acciones si el cesionario no es aceptado por los 6rganos de la
sociedad; y b) limitar la oferta a un tercero sin antes haber propuesto su cesién a los
demas accionistas en las condiciones y plazos establecidos estatutariamente.

Parrafo 1.- Las disposiciones estatutarias que impongan restricciones a la
negociabilidad de las acciones no seran oponibles ni a la sociedad ni a los accionistas,
ni a los terceros, en los casos de sucesion, de liquidacion de comunidad de bienes entre
esposos, 0 de cesion a un conyuge, a un ascendiente o0 a un descendiente.

Parrafo 11.- Las negociaciones de acciones emitidas por las sociedades anénimas de
suscripcién publica no podran sujetarse a restricciones estatutarias de negociabilidad.
Cualquier clausula en contrario se reputara no escrita.

Articulo 317. Si los estatutos sociales han estipulado una clausula de aprobacion para la
venta de acciones, el cedente debera notificar a la sociedad la correspondiente solicitud
de aprobacion, indicando las generales del cesionario propuesto, el nimero de acciones
cuyo traspaso se proyecta y el precio ofrecido. La sociedad debera notificar, a su vez, su
aprobacién; de lo contrario se tendra como tal la falta de respuesta a dicho
requerimiento en el plazo de tres (3) meses a partir de su comunicacion.

Parrafo 1.- Si la sociedad no aprueba el cesionario propuesto, el consejo de
administracion estarad obligado en el plazo de tres (3) meses a partir de la notificacion
del rechazo, a hacer adquirir las acciones por un accionista o un tercero, o con el
consentimiento del cedente, por la sociedad.

Parrafo Il.- A falta de acuerdo entre las partes, el precio de las acciones sera
determinado por un experto designado por ellas, y en su defecto, por ordenanza de
referimiento que no podré ser objeto de ningun recurso. Toda clausula en contrario se
considerara no escrita.



Parrafo I11.- Si a la expiracion del indicado plazo de tres (3) meses, la compra no se ha
realizado, la aprobacion se considerard concedida. Sin embargo, este plazo podré ser
prolongado por decision judicial sobre demanda de la sociedad.

Articulo 318. Si la sociedad ha dado su consentimiento a un proyecto de otorgamiento
de acciones en prenda, en las condiciones previstas en el Articulo 317, primer parrafo,
este consentimiento implicara aprobacidn del cesionario en caso de ejecucion prendaria,
salvo que la sociedad prefiera, después de la cesion, recomprar sin demora las acciones.

Articulo 319. Las sociedades anonimas podran por sus estatutos o por resolucién
posterior de la asamblea general extraordinaria compuesta por accionistas que
representen, por lo menos, las dos terceras partes (2/3) del capital social, crear acciones
preferidas, con o sin derecho al voto, provistas de derechos particulares de toda
naturaleza, a titulo temporal o permanente. Estos derechos particulares pondran
consistir en:

a) Percibir un dividendo fijo o un porcentaje de ganancias, siempre que se
den las condiciones para distribuirlas;

b) Acumular al dividendo fijo, el porcentaje de ganancias con que se
retribuye a las acciones ordinarias en concurrencia con las mismas; vy,

C) Conferir prioridad en el reembolso del capital, con prima o sin ella, en
caso de liquidacion.

Articulo 320. Salvo disposicién contraria de los estatutos, las acciones preferidas y las
comunes daran derecho al mismo nimero de votos en las asambleas aun cuando fueren
de diferente valor nominal.

Parrafo I.- En caso de que una resolucién de la asamblea general modifique los
derechos que correspondan a una categoria de acciones, esta decision no sera definitiva
sino después que haya sido ratificada por una asamblea especial compuesta por los
accionistas de la categoria de que se trate.

Parrafo 11.- Esta asamblea especial para deliberar validamente, debera reunir, por lo
menos, las cuatro quintas (4/5) partes del capital representado por las acciones de que se
trate, a menos que los estatutos sociales sefialen un minimo mas elevado.

Articulo 321. No obstante lo dispuesto en el articulo anterior, las acciones preferidas
podran ser privadas del derecho de voto, sin perjuicio de asistir a las asambleas con voz.
Igualmente, este derecho podrd suspenderse por una duracion determinada o
determinable.

Parrafo 1.- No podran emitirse acciones preferidas sin derecho al voto por méas del
cincuenta por ciento (50%) del capital social en las sociedades anonimas de suscripcion
privada y por mas del veinticinco por ciento (25%) en aquellas de suscripcién pablica.

Parrafo I1.- No podran emitirse acciones de voto plural.



I11. Las obligaciones

Articulo 322. Las obligaciones son titulos negociables que, en una misma emision,
confieren los mismos derechos de crédito para igual valor nominal. EI monto minimo
de este valor sera fijado por la Superintendencia de Valores, mediante disposiciones que
deberan ser observadas a pena de nulidad.

Articulo 323. La emision de obligaciones no sera permitida a las sociedades andnimas
antes de tener dos (2) afios de existencia y de haber establecido dos (2) balances
regularmente aprobados por sus accionistas.

Articulo 324. Solo la asamblea general de accionistas tendra calidad para decidir o
autorizar la emision de obligaciones.

Articulo 325. La asamblea general de accionistas podra conferir al consejo de
administracion los poderes necesarios para proceder a la emision de obligaciones una o
varias veces, en el plazo de cinco (5) afios, y determinar al respecto las modalidades de
emision.

Parrafo.- El consejo de administracion podra, a su vez, delegar en su presidente o en
otro miembro de dicho consejo, los poderes que haya recibido por aplicacién del
parrafo precedente. El presidente o el delegado deberan rendir cuentas al consejo de
administracion en las condiciones previstas por este Gltimo.

Articulo 326. Las ofertas publicas de obligaciones que realicen las sociedades
anonimas de suscripcion publica estardan sometidas al control pleno de la
Superintendencia de Valores y deberan cumplir las formalidades y requisitos que al
efecto establezcan para las ofertas publicas la ley que regula el mercado de valores y su
reglamento, asi como las resoluciones y normas dictadas por la indicada autoridad
reguladora.

Articulo 327. Las sociedades no podran constituir en garantia sus propias obligaciones.

Articulo 328. En el caso que la sociedad emisora continte pagando los productos de
obligaciones reembolsables como consecuencia de un sorteo, dicha sociedad no podra
repetir esas sumas cuando esas obligaciones se presenten para su reembolso. Toda
clausula contraria se considerara no escrita.

Articulo 329. Los portadores de las obligaciones de una misma emision estaran
agrupados de pleno derecho, para la defensa de sus intereses comunes, en una masa con
personalidad juridica de caracter civil.

Parrafo.- Sin embargo, en caso de emisiones sucesivas de obligaciones, la sociedad
podra, cuando una clausula de cada contrato de emision lo prevea, agrupar en una masa
Unica los portadores de obligaciones que tengan derechos idénticos.

Articulo 330. La masa estara representada por uno o varios mandatarios elegidos por la
asamblea general de los obligacionistas. Su nimero no podra, en ningun caso, exceder
de tres (3).



Articulo 331. EI mandato para ser representante de la masa solo podré ser confiado a
personas de nacionalidad dominicana, domiciliadas en el territorio nacional, asi como a
las sociedades y asociaciones que tengan su domicilio en el mismo.

Articulo 332. No podran ser escogidos como representantes de la masa:
a) La sociedad deudora;

b) Las sociedades titulares de la décima parte (1/10) o de una porcion
mayor del capital suscrito y pagado de la sociedad deudora, o de las
cuales esta ultima tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y
pagado 0 mas;

C) Las sociedades que garanticen la totalidad o parte de los compromisos de
la sociedad deudora;

d) Los administradores, gerentes, comisarios de cuentas o empleados de las
sociedades indicadas en los precedentes Literales a) y b), asi como todos
sus ascendientes, descendientes y conyuges; v,

e) Las personas a las cuales les haya sido retirado el derecho de dirigir,
administrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo.

Articulo 333. En caso de urgencia, los representantes de la masa podran ser designados
por auto administrativo dictado por el juez presidente de la Camara Civil y Comercial
del Juzgado de Primera Instancia correspondiente al domicilio social de la sociedad
deudora a instancia de cualquier interesado.

Articulo 334. En caso de emision por oferta publica, los representantes de la masa de
obligacionistas podran ser designados en el contrato de emisién. Cuando no lo hayan
sido de este modo, seran nombrados en el plazo de un (1) afio a partir de la apertura de
la suscripcién y a mas tardar un (1) mes antes de la primera amortizacion prevista.

Parrafo.- Esta designacion serd hecha por la asamblea general de obligacionistas o, en
su defecto, por decisién judicial.

Articulo 335. Los representantes de la masa, sea cual fuere la forma en que hayan sido
designados, podran ser relevados de sus funciones por la asamblea general ordinaria de
los obligacionistas.

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los
representantes de la masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos
los actos de gestion para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea
general de obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de
los mismos, las acciones en nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones
posteriores a su constitucion, asi como todas las acciones que tengan por objeto la
defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacién
de la sociedad.



Parrafo .- Las acciones en justicia dirigidas contra el conjunto de los obligacionistas
de una misma masa sélo podran ser intentadas contra un representante de ésta.

Parrafo I1.- Toda accién intentada contra las disposiciones del presente articulo debera
ser declarada inadmisible de oficio.

Articulo 338. Los representantes de la masa no podrén inmiscuirse en la gestion de los
asuntos sociales. Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero
sin voz deliberativa.

Parrafo.- Dichos representantes tendrdn derecho a obtener comunicacion de los
documentos puestos a disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que
éstos.

Articulo 339. La remuneracién de los representantes de la masa, tal como sea fijada por
la asamblea general de los obligacionistas o por el contrato de emisién, quedara a cargo
de la sociedad deudora.

Parrafo.- A falta de fijacion de esta remuneracion, o si su monto fuese contestado por
la sociedad, se estatuira por decision judicial, via referimiento.

Articulo 340. La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra
reunirse en cualquier momento.

Articulo 341. La asamblea general de los obligacionistas serd convocada por el consejo
de administracion de la sociedad deudora, por los representantes de la masa o por los
liquidadores durante el periodo de la liquidacion de la sociedad.

Parrafo 1.- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la trigésima parte
(1/30) de los titulos de la masa, podran dirigir a la sociedad deudora y al representante
de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por comunicacion con
acuse de recibo que indigue el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea.

Parrafo I1.- Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de
la solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de
ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacién de un mandatario que
convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

Articulo 342. La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas sera hecha en
las mismas condiciones que la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser
observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendrd las siguientes menciones
especiales:

a) La indicacion de la emision correspondiente a los obligacionistas de la
masa cuya asamblea es convocada;

b) El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de
la convocatoria y la calidad en la cual actia; vy,



C) En su caso, la fecha, numero y tribunal de la decision judicial que haya
designado el mandatario encargado de convocar la asamblea.

Articulo 343. El aviso de convocatoria sera insertado en un periddico de amplia
circulacion nacional y, si el empréstito se hubiere hecho por suscripcién publica, con las
demas formalidades que disponga la Superintendencia de Valores.

Parrafo 1.- El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea deberé ser de
quince (15) dias por lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la
convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decision judicial, el juez podra fijar
un plazo diferente.

Parrafo Il.- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta del
quérum requerido, la segunda asamblea sera convocada en la forma arriba prevista
haciendo mencion de la fecha de la primera.

Articulo 344. El derecho de participar en las asambleas de obligacionistas podra estar
subordinado a la inclusion de éstos en el registro de obligaciones nominativas o a la
orden de la sociedad, o al deposito en los lugares indicados por el aviso de
convocatoria, de las obligaciones al portador o de un certificado de custodia expedido
por un depositario calificado. La fecha antes de la cual estas formalidades deberan ser
cumplidas, no podra ser fijada mas de cinco (5) dias antes de aquélla prevista para la
reunion de la asamblea y debera indicarse en la convocatoria.

Parrafo.- Toda asamblea irregularmente convocada podra ser anulada. Sin embargo, la
accion en nulidad no serd admisible cuando todos los obligacionistas de la masa
interesada estuvieren presentes o representados.

Articulo 345. Salvo clausula contraria del contrato de emision, la asamblea general de
obligacionistas se reuniré en la sede del domicilio de la sociedad deudora o en cualquier
otro lugar.

Articulo 346. El orden del dia de la asamblea sera fijado por el autor de la
convocatoria.

Parrafo I.- Sin embargo, uno o varios obligacionistas que reunan las condiciones
previstas en el Parrafo | del Articulo 341, podran requerir la inscripcion de proyectos de
resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el presidente de la sesion al
voto de la asamblea.

Parrafo I1.- La asamblea no podra deliberar sobre una cuestién que no esté inscrita en
el orden del dia.

Parrafo I11.- En una segunda convocatoria, el orden del dia de la asamblea no podra
ser modificado.

Parrafo V.- En cada asamblea se formulara una némina de asistencia cuyas menciones
seran similares a las indicadas en el Articulo 205, pero referidas a obligacionistas y
obligaciones.



Articulo 347. Si existen varias masas de obligacionistas, éstas no podran, en ningln
caso, deliberar en el seno de una asamblea comun.

Parrafo I.- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse
representar por un mandatario de su eleccion.

Parrafo I1.- Podran participar en la asamblea los portadores de obligaciones redimibles
pero no reembolsadas como consecuencia del incumplimiento de la sociedad deudora o
en razon de un litigio sobre las condiciones de reembolso.

Parrafo I11.- La sociedad que detente la décima parte (1/10) del capital de la sociedad
deudora 0 méas, no podra votar en la asamblea con las obligaciones que le pertenezcan.

Articulo 348. Los obligacionistas no podran ser representados en las asambleas
generales por los miembros del consejo de administracion, los comisarios de cuentas o
los empleados de la sociedad deudora o de sociedades garantes de la totalidad o de parte
de los compromisos de dicha sociedad, asi como sus ascendientes, descendientes y
conyuges.

Articulo 349. La representacion de un obligacionista no podra ser conferida a las
personas que estén inhabilitadas para administrar sociedades por cualquier causa.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia
de los representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una
persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un
mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este ultimo. Asimismo, la asamblea
designara su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas
en los Articulos 333 y 334, la primera asamblea serd abierta bajo la presidencia
provisional del titular que tenga o del mandatario que represente el mayor nimero de
obligaciones.

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de
mayoria previstas en los Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por
objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucién del contrato de
empréstito, asi como sobre toda proposicion para la modificacion de dicho contrato y
especialmente sobre toda proposicion:

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso 0 una transaccion sobre derechos
litigiosos o que hubieren sido objeto de decisiones judiciales;

c) Para la fusién o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emisidn de obligaciones con un derecho de preferencia en
cuanto a los créditos de los obligacionistas que forman la masa; y,



e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los
obligacionistas, al vencimiento de los pagos de intereses y a la
modificacion de las modalidades de amortizacion o de las tasas de
intereses.

Articulo 352. El derecho de voto en la asamblea general de obligacionistas pertenecera
al nudo propietario.

Articulo 353. El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a
la parte del monto del empréstito que representen. Cada obligacion dara derecho a un
voto por lo menos.

Articulo 354. Las asambleas no podran aumentar la carga de los obligacionistas ni
establecer un tratamiento desigual entre los obligacionistas de una misma masa.
Tampoco podran decidir la conversion de obligaciones en acciones.

Parrafo.- Toda disposicion contraria se considerara no escrita.

Articulo 355. Las disposiciones de los Articulos 204, Parrafo 11, 205 y 206 seran
aplicables a las asambleas de obligacionistas en cuanto a las disposiciones sobre
secretaria, nébmina de asistencia y actas, con los cambios pertinentes dada la diferente
naturaleza de las asambleas.

Articulo 356. La asamblea general de obligacionistas fijara el lugar donde seran
conservadas las ndminas de asistencia, los poderes de los obligacionistas representados
y las actas de las sesiones.

Las copias 0 extractos de las actas de las sesiones seran vélidamente certificadas por un
representante de la masa y por el secretario de la asamblea.

Articulo 357. Los obligacionistas, durante el plazo de quince (15) dias que precediere
la reunion de la asamblea general de la masa a la cual pertenecieren, y en el domicilio
de la sociedad deudora, en el local de la direccion administrativa o, si fuere el caso, en
otro lugar fijado por la convocatoria, tendran derecho de tomar, por si mismos o por
mandatarios, conocimiento o copia del texto de las resoluciones que seran propuestas y
de los informes que seran presentados en la asamblea general.

Parrafo.- El derecho para todo obligacionista de tomar conocimiento o copia de las
actas y de las hojas de presencia de las asambleas generales de la masa a la cual
pertenecen, se ejercera en el lugar de depdsito escogido por la asamblea.

Articulo 358. Todo interesado tendra derecho a obtener de la sociedad deudora, en
cualquier momento, la indicacion del nimero de obligaciones emitidas, asi como el de
los titulos aun no reembolsados.

Articulo 359. Los obligacionistas no seran admitidos individualmente a ejercer control
sobre las operaciones de la sociedad o a demandar comunicaciéon de los documentos
sociales.



Articulo 360. La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de
celebracion de las asambleas generales y de la publicidad de sus decisiones. Las costas
correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de la masa podran ser
retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podrén
exceder la décima (1/10) del interés anual.

Parrafo.- EI monto de las costas que deberan ser sufragadas por la sociedad podra ser
fijado por decision judicial.

Articulo 361. Si la asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones
indicadas en los Literales a) y d) del Articulo 351, el consejo de administracion podra
proseguir con la oferta de rembolsar las obligaciones como a continuacion se indica.

Parrafo I.- Esta decision del consejo de administracion serd publicada en las mismas
condiciones en que se hizo la convocatoria de la asamblea, con la mencién del 6rgano
de publicidad y la fecha en la cual se insert6 dicha convocatoria.

Parrafo I1.- EI reembolso debera ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de
tres (3) meses a contar de la publicacion de la decision del consejo de administracion
sefialada en el parrafo precedente.

Parrafo I11.- La sociedad debera rembolsar cada obligacion en el plazo de treinta (30)
dias a partir de la reclamacion del obligacionista.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido
objeto de fusion o escisién no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el
Literal ¢) del Articulo 351 o si no ha podido deliberar validamente por falta del quérum
requerido, el consejo de administracion podra proseguir. La decision sera publicada en
las condiciones fijadas en el Parrafo | del Articulo 361.

Parrafo.- Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en las
sociedades beneficiarias de los aportes resultantes de la escision, segln el caso. Sin
embargo, la asamblea general de los obligacionistas podra dar mandato al representante
de la masa para hacer oposicion a la operacion en las condiciones y con los efectos
previstos en la presente ley.

Articulo 363. Las obligaciones recompradas por la sociedad emisora, asi como las
escogidas por sorteo y reembolsadas, seran anuladas y no podran ser puestas de nuevo
en circulacion.

Articulo 364. En ausencia de disposiciones en el contrato de emisién, la sociedad no
podra imponer a los obligacionistas el reembolso anticipado de las obligaciones.

Articulo 365. En caso de disolucién anticipada de la sociedad no provocada por una
fusién o por una escision, la asamblea general de obligacionistas podra exigir el
reembolso de las obligaciones y la sociedad podra imponerlo.

Articulo 366. En el caso de emision de obligaciones provistas de garantias particulares,
éstas seran constituidas por la sociedad antes de la emision, por cuenta de la masa de
obligacionistas. La aceptacion resultara del solo hecho de la suscripcién y se retrotraera



a la fecha de la inscripcion, para las garantias sometidas a esta formalidad, y a la fecha
de constitucion, para las demas.

Articulo 367. Las garantias previstas en el articulo precedente seran constituidas por el
presidente del consejo de administracion en virtud de autorizacion del érgano social
habilitado al efecto por los estatutos y mediante un acto especial, por el valor total de la
emisién, quedando las garantias con validez a favor de las obligaciones cuando fueren
suscritas, aun cuando todavia no exista deuda por las ultimas a cargo de la sociedad
emisora al ser otorgado dicho acto. Las formalidades de publicidad de dichas garantias
deberan ser cumplidas antes de toda suscripcion, en beneficio de la masa de
obligacionistas en formacion.

Parrafo 1.- En el plazo de seis (6) meses a partir de la apertura de la suscripcion, el
resultado de ésta sera constatado en un acto auténtico por el representante de la
sociedad. A diligencia de la sociedad, en el plazo de treinta dias (30) siguientes a la
fecha del acto auténtico y de conformidad con el contenido de éste, se mencionara,
junto a la inscripcion de las garantias atinentes, la suscripcién total o parcial de las
obligaciones emitidas, con la atribucion de los efectos de las garantias al monto
efectivamente suscrito, o la no realizacion de la emision por falta o insuficiencia de
suscripcion. Esta Ultima mencion hard cesar los efectos de la inscripcion y determinaré
su radiacion definitiva.

Parrafo I1.- Cualesquiera medidas que fueren necesarias para las inscripciones y su
mantenimiento, serdn efectuadas a expensas de la sociedad emisora y bajo la
responsabilidad del presidente del consejo de administracion.

Parrafo Il1.- Los representantes de la masa deberan velar por la realizacion de las
medidas relativas al mantenimiento de las inscripciones que sean pertinentes.

Articulo 368. La cancelacion de las inscripciones intervendra de la siguiente manera:

Parrafo I.- La cancelacion de las garantias deberd emanar de los representantes de la
masa interesada, salvo el caso previsto en el Parrafo | del Articulo 367.

Parrafo I1.- Los representantes de la masa podran cancelar las inscripciones aun sin la
constatacién del reembolso del empréstito, si son autorizados por una resolucién de la
asamblea general de los obligacionistas.

Parrafo Il1.- Fuera del caso previsto en el parrafo precedente, la cancelacion total o
parcial de las inscripciones sélo podra ser otorgada por los representantes de la masa, en
razén del reembolso de la totalidad de las obligaciones o de la entrega en sus manos de
la totalidad del precio de los bienes a desgravar.

Parrafo 1V.- Los representantes de la masa no estardn obligados a hacer
levantamientos parciales de las garantias, en caso de amortizacion normal por sorteo o
por recompra de obligaciones.

Articulo 369. Las garantias constituidas posteriormente a la emision de las obligaciones
seran conferidas por el presidente del consejo de administracion, previa autorizacion del



organo de la sociedad emisora habilitado al efecto por los estatutos. Estas garantias
seran aceptadas por el representante de la masa.

CAPITULO 11l
LAS NULIDADES DE LAS SOCIEDADES COMERCIALES

Articulo 370. La nulidad de una sociedad o de un acto modificativo de los estatutos
solo podra resultar de una disposicion expresa de esta ley o de las que rijan la nulidad
de los contratos. La nulidad de la sociedad no podra resultar de la nulidad de las
clausulas prohibidas toda vez que se consideraran no escritas.

Parrafo I.- La nulidad de los actos o deliberaciones no previstos en el parrafo anterior,
solo podra resultar de la violacion de una disposicion imperativa de esta ley o de las que
rijan los contratos.

Articulo 371. La accion en nulidad se extinguira cuando la causa de la nulidad haya
dejado de existir el dia en que el tribunal decida sobre el fondo en primera instancia,
excepto si la nulidad estuviese fundada en la violaciéon de una disposicion de orden
publico.

Articulo 372. El tribunal apoderado de una accion en nulidad podr, aun de oficio, fijar
un plazo que permita cubrir las nulidades.

Péarrafo I.- El tribunal no podra pronunciar la nulidad antes de que transcurran dos (2)
meses desde la fecha de la demanda introductiva de instancia.

Parrafo I1.- Si para cubrir una nulidad deba ser convocada una asamblea o efectuada
una consulta a los socios, y se pruebe la convocatoria regular de la asamblea o el envio
a los socios de los textos de los proyectos de decisidn, acompafiados de los documentos
que se les deberan comunicar, el tribunal dispondra por sentencia el plazo necesario
para que los socios puedan tomar una decision.

Articulo 373. Si a la expiracién del plazo previsto en el articulo precedente, ninguna
decision fuere tomada, el tribunal estatuira a solicitud de la parte mas diligente.

Articulo 374. En caso de nulidad de una sociedad o de actos y deliberaciones
posteriores a su constitucion, si dicha nulidad estuviese fundada sobre un vicio del
consentimiento o la incapacidad de un socio, y la regularizacién pudiere intervenir, es
posible a toda persona interesada poner en mora a quien corresponda a fin de que
efectle la regularizacion o demande la nulidad en un plazo de seis (6) meses, a pena de
caducidad. Esta puesta en mora debera ser denunciada a la sociedad.

Parrafo 1.- La sociedad o un socio podran someter al tribunal apoderado en el plazo
previsto en el parrafo precedente, toda medida susceptible de suprimir el interés del
demandante, especialmente por la adquisicion de sus derechos sociales. En este caso, el
tribunal podrad pronunciar la nulidad o hacer obligatorias las medidas propuestas, si
éstas han sido previamente adoptadas por la sociedad en las condiciones previstas para
las modificaciones estatutarias cuando sea necesario.



Parrafo I1.- El voto del socio cuyos derechos se quiere comprar, no tendra influencia
sobre la decision de la sociedad.

Parrafo I11.- En caso de contestacion, el valor de los derechos sociales a rembolsar al
socio sera determinado por un experto designado por las partes o, a falta de acuerdo
entre las mismas, por decision judicial obtenida en referimiento, la cual no ser
susceptible de recurso alguno.

Articulo 375. Cuando la nulidad de los actos y deliberaciones posteriores a la
constitucién de la sociedad estuviese fundada sobre la violacion de reglas de publicidad,
toda persona interesada en la regularizacion podra, mediante notificacion por acto de
alguacil, poner a la sociedad en mora de proceder para esos fines, en un plazo de treinta
(30) dias contados a partir de la fecha de la notificacion.

Parrafo.- A falta de regularizacién en este plazo, todo interesado podrd demandar en
referimiento, con citacion a los administradores o gerentes, el nombramiento de un
mandatario a quien se le encargue del cumplimiento de la formalidad omitida.

Articulo 376. La nulidad de una operacion de fusién o de escision solo podra resultar
de la nulidad de la deliberacion de una de las asambleas que haya decidido la operacion
o de la falta del deposito y la publicidad a que se refieren los Parrafos | y 11 del Articulo
386.

Parrafo.- Cuando sea posible remediar la irregularidad susceptible de acarrear la
nulidad, el tribunal apoderado de la accion en nulidad de una fusion o una escision
acordard a las sociedades interesadas un plazo para regularizar la situacion.

Articulo 377. Las acciones en nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones
posteriores a su constitucion prescribiran a los tres (3) afios contados desde el dia en
que se incurrio en la nulidad, sin perjuicio de la caducidad prevista en el Articulo 374.

Parrafo.- Sin embargo, la accién en nulidad de una fusion o de una escisién de
sociedades prescribird a los seis (6) meses contados desde la fecha de la ultima
inscripcion en el Registro Mercantil que sea necesaria para la operacion.

Articulo 378. Cuando sea pronunciada la nulidad de la sociedad, se procedera a su
liquidacién conforme a las disposiciones de los estatutos y del Capitulo V del presente
Titulo.

Articulo 379. La sociedad y los socios no podran prevalerse de una nulidad frente a los
terceros de buena fe. Sin embargo, la nulidad resultante de la incapacidad o de un vicio
del consentimiento sera oponible ain a los terceros por el incapaz y sus representantes
legales, o por el socio cuyo consentimiento haya sido sorprendido por error, dolo o
violencia.

Articulo 380. Las acciones en responsabilidad fundadas sobre la anulacion de la
sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucién, prescribiran a los
tres (3) afios a partir del dia en que la sentencia declaratoria de la nulidad adquiera la
autoridad de la cosa irrevocablemente juzgada.



Parrafo.- La desaparicion de la causa de nulidad no constituira un obstaculo respecto
del ejercicio de la accidn en indemnizacion para la reparacion del perjuicio causado por
el vicio que haya afectado a la sociedad, el acto o la deliberacion. Esta accion
prescribira a los tres (3) afios contados a partir del dia en que la nulidad haya sido
cubierta.

Articulo 381. Cuando la decision judicial que pronuncie la nulidad de una fusion o de
una escision venga a ser definitiva, esta decision serd inscrita en el Registro Mercantil y
sera publicada ademas mediante aviso en un periddico de amplia circulacion nacional.
La Superintendencia de Valores podra disponer, a través de normas, requisitos
adicionales de publicidad para las sociedades anonimas de suscripcion publica.

Parrafo I.- Dicha sentencia no tendrd efectos sobre las obligaciones a cargo o en
provecho de las sociedades a las cuales el o los patrimonios hayan sido transmitidos,
cuando esas obligaciones hayan nacido entre la fecha en que haya tenido efecto la
fusion o la escision y aquella de la publicacion de la decision que pronuncie la nulidad.

Parrafo 11.- En el caso de fusidn, las sociedades que hayan participado en la operacion
seran solidariamente responsables de la ejecucion de las obligaciones mencionadas en
el parrafo precedente que estén a cargo de la sociedad absorbente. Igualmente, se
aplicara lo anterior, en el caso de escision, respecto de la sociedad escindida para las
obligaciones de las sociedades a las cuales el patrimonio haya sido transmitido. Cada
una de las sociedades a las cuales el patrimonio haya sido transmitido, respondera de las
obligaciones a su cargo nacidas entre la fecha del comienzo de los efectos de la escision
y aquélla de la publicacion de la sentencia que pronuncie la nulidad.

CAPITULO IV
DE LA FUSION Y ESCISION DE SOCIEDADES COMERCIALES

Articulo 382. Una o varias sociedades podran, por via de fusion, transmitir su
patrimonio a una sociedad existente 0 a una nueva sociedad que constituyan.

Parrafo I.- Una sociedad podréa también, por via de escision, transmitir su patrimonio a
varias sociedades existentes o a varias sociedades nuevas.

Parrafo Il.- Estas posibilidades estaran abiertas a las sociedades en liquidaciéon a
condicion de que la reparticidn de sus activos entre los socios no haya sido objeto de un
principio de ejecucion.

Parrafo I11.- Los socios de las sociedades que transmitan su patrimonio en operaciones
de las mencionadas en los tres (3) parrafos anteriores, recibirdn partes sociales o
acciones de la o de las sociedades beneficiarias y, eventualmente, un saldo en efectivo
cuyo monto no podra exceder la décima parte (1/10) del valor nominal de las partes
sociales o de las acciones atribuidas.

Articulo 383. Las operaciones previstas en el articulo precedente podran ser realizadas
entre sociedades de diferentes clases.



Parrafo 1.- Dichas operaciones seran decididas por cada una de las sociedades
interesadas, en las condiciones requeridas para la modificacion de sus estatutos, salvo lo
que a continuacion se indica.

Parrafo I1.- Si la operacion proyectada tiene por efecto aumentar las obligaciones de
los socios de una o varias de las sociedades involucradas, no podré ser decidida sino por
el voto unanime de dichos socios. Si la operacion conlleva la creacién de sociedades
nuevas, cada una de éstas serd constituida segun las reglas propias a la forma de la
sociedad adoptada.

Articulo 384. La fusion implicara: a) la disolucion sin liquidacion de las sociedades que
desaparecen y la transmision universal de sus patrimonios a las sociedades
beneficiarias, en el estado en que se encuentren a la fecha de la realizacion definitiva de
la operacidn; y, b) simultdneamente, para los socios de las sociedades que desaparecen,
la adquisicién de la calidad de socios de las sociedades beneficiarias en las condiciones
determinadas por el contrato de fusion.

Parrafo 1.- Por su parte, la escision implicard: a) la extincién de una sociedad con
division de patrimonio en dos o mas partes, cada una de las cuales se traspasa en bloque
a una sociedad de nueva creacion o es absorbida por una sociedad ya existente; o, b) la
segregacion de una o varias partes del patrimonio de una sociedad sin extinguirse,
traspasando en bloque lo segregado a una o varias sociedades de nueva creacion o ya
existentes. En ambos casos, las partes sociales de las sociedades beneficiarias de la
escisién deberan ser atribuidas en contraprestacion a los socios o accionistas de la
sociedad que se escinde en la proporcion a sus respectivas participaciones.

Parrafo I1.- Tanto en la fusion como en la escision no se procedera al cambio de partes
sociales o de acciones de la sociedad beneficiaria contra partes sociales o acciones de
las sociedades que desaparezcan, cuando estas Ultimas partes sociales o acciones fuesen
detentadas:

a) Por la sociedad beneficiaria 0 por una persona que actle en su propio
nombre pero por cuenta de esta sociedad; v,

b) Por la sociedad que desaparece 0 por una persona gque actde en su propio
nombre, pero por cuenta de esta sociedad.

Articulo 385. La fusion o la escision produciran efectos:

a) En caso de creacion de una o varias sociedades nuevas, en la fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil de la nueva sociedad o de la ultima
de ellas; y,

b) En los otros casos, en la fecha de la ltima asamblea general que apruebe
la operacion, salvo si el contrato previera que la operacién surtiria
efectos en otra fecha. Esta no debera ser ni posterior a la fecha de
clausura del ejercicio en curso de la o de las sociedades beneficiarias, ni
anterior a la fecha de clausura del ultimo ejercicio terminado de la o de
las sociedades que transmitan su patrimonio.



Articulo 386. Todas las sociedades que participen en una de las operaciones
mencionadas en el Articulo 382, pactaran un proyecto de fusion o de escision.

Parrafo I.- Dentro de los tres (3) dias siguientes a la suscripcion del indicado proyecto,
dichas sociedades deberan depositarlo en el Registro Mercantil correspondiente a la
Camara de Comercio y Produccion del domicilio social, acompafiada de una
declaracion jurada en la cual consignaran todos los actos efectuados para la operacién
de fusion o escision y su conformidad con los términos de esta ley. Ademas, publicarén,
dentro del indicado plazo, un extracto del proyecto de fusion o escision en un periodico
de amplia circulacion nacional.

Parrafo Il.- Las sociedades anonimas de suscripcion publica deberan depositar el
proyecto de fusion o escision en la Superintendencia de Valores, anexando la
publicacion antes referida y una declaracion jurada prestada por los representantes de
las sociedades participantes en la fusién o la escisién en la que se consignen todos los
actos efectuados para la operacion y su conformidad con la presente ley. La
Superintendencia de Valores podré dictar normas sobre las estipulaciones que deban
contener el indicado proyecto y sobre las informaciones que deban insertarse en el
sefialado extracto, pudiendo hacer las observaciones y reparos que estime convenientes.

Parrafo I11.- La Superintendencia de Valores tendra un plazo de quince (15) dias para
decidir, mediante resolucion administrativa, la aprobacion o no del proyecto sometido
por las sociedades suscribientes.

Articulo 387. Aprobado el proyecto de fusion o escision, la Superintendencia de
Valores publicard, al dia siguiente de su pronunciamiento, en un periddico de amplia
circulacion nacional y en la pagina web que mantenga, un extracto de la resolucion
aprobatoria.

Articulo 388. Las siguientes disposiciones, contenidas en los Articulos 389 hasta el 405
se prevén para las sociedades andnimas.

Articulo 389. En las sociedades an6nimas la fusion sera decidida por la asamblea
general extraordinaria de cada una de las sociedades que participen en la operacion.

Parrafo I.- Asimismo, la fusién sera sometida, si fuere el caso, en cada una de estas
sociedades, a la ratificacion de las asambleas especiales de accionistas previstas en el
Aurticulo 191.

Parrafo I1.- El consejo de administracion de cada una de las sociedades participantes
en la operacion debera presentar un informe escrito que sera puesto a disposicion de los
accionistas, junto con los documentos de interés, para el estudio del asunto. En las
sociedades de suscripcion publica, la Superintendencia de Valores podra dictar normas
sobre los documentos necesarios a depositar.

Articulo 390. Uno o varios comisarios designados por comun acuerdo de las
sociedades participantes o en caso de desacuerdo por auto administrativo dictado por el
juez presidente de la Camara Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia



correspondiente al domicilio social de una de las sociedades participantes, en virtud de
instancia sometida conjunta o separadamente por las mismas, deberan presentar, bajo su
responsabilidad, un informe escrito sobre las modalidades de la fusion. Estos
comisarios podrén, respecto de cada sociedad, obtener la comunicacion de todos los
documentos utiles y proceder a todas las verificaciones necesarias. Deberan reunir las
condiciones previstas en el Articulo 242 y estardn sometidos, respecto de las sociedades
participantes, a las incompatibilidades previstas en el Articulo 243.

Parrafo I.- Los comisarios para la fusion verificaran que los valores atribuidos a las
acciones de las sociedades participantes en la operacion sean adecuados y que la razon
de cambio sea equitativa.

Parrafo Il.- ElI o los informes de los comisarios para la fusién seran puestos a
disposicion de los accionistas y deberan indicar:

a) Los posibles métodos a seguir para la determinacion de la razén de
cambio propuesta y los valores a los cuales cada uno de estos métodos
pudiere conducir; y,

b) El método que consideren mas adecuado al caso, con la justificacién del
mismo Yy sus conclusiones.

Articulo 391. Los comisarios para la fusion estimaran también, bajo su responsabilidad,
el valor de los aportes en naturaleza y las ventajas particulares, si los hubieren, respecto
de los cuales haran el correspondiente informe.

Articulo 392. En el caso de que, después de la publicaciéon del proyecto de fusién y
hasta la realizacion de la operacion, la sociedad absorbente detentare permanentemente
todas las acciones que representen la totalidad del capital suscrito y pagado de las
sociedades absorbidas, no habra necesidad de la aprobacion de la fusion por las
asambleas generales extraordinarias de las sociedades absorbidas ni de la presentacién
de los informes previstos en los Articulos 390 y 391. La asamblea general
extraordinaria de la sociedad absorbente decidira en vista del informe del comisario de
aportes.

Articulo 393. Cuando la fusion sea realizada por la creacion de una sociedad nueva,
ésta podra ser constituida sin otros aportes que los de las sociedades que se fusionen.

Parrafo 1.- En todos los casos, el proyecto de estatutos de la sociedad nueva sera
aprobado por la asamblea general extraordinaria de cada una de las sociedades que
desaparezcan.

Parrafo I1.- La asamblea general de la sociedad nueva constatara el otorgamiento de
las aprobaciones requeridas en el parrafo anterior y tomara las medidas procedentes
sobre otros asuntos.

Articulo 394. El proyecto de fusidn sera sometido a las asambleas de obligacionistas de
las sociedades absorbidas, a menos que los reembolsos de los titulos, por simple
solicitud de su parte, sean ofrecidos a dichos obligacionistas. La oferta de reembolso



sera publicada mediante dos (2) avisos en un periddico de amplia circulacion nacional,
con diez (10) dias de intervalo por lo menos entre uno y otro.

Parrafo 1.- Los titulares de obligaciones nominativas seran informados mediante
comunicacion con constancia de recibo. Si todas las obligaciones fuesen nominativas, la
publicidad prevista en el parrafo precedente no sera requerida.

Parrafo I1.- Cuando proceda el reembolso por simple solicitud de los obligacionistas,
la sociedad absorbente sera deudora de los obligacionistas de la sociedad absorbida.

Parrafo I11.- Todo obligacionista que no haya requerido el reembolso en el plazo de
tres (3) meses, contados desde el Gltimo de los avisos sefialados en el primer péarrafo de
este articulo o desde la fecha de envio de la indicada comunicacion, conservara su
calidad en la sociedad absorbente segun las condiciones fijadas por el contrato de
fusion.

Articulo 395. La sociedad absorbente sera deudora de los acreedores no obligacionistas
de la sociedad absorbida en lugar de ésta, sin que esta sustitucion implique novacion al
respecto.

Parrafo I.- Los acreedores no obligacionistas de las sociedades participantes en la
operacion de fusion y cuyos créditos sean anteriores a la publicidad dada al proyecto de
fusién, podran formar oposicién a éste en el plazo de treinta (30) dias a partir de la
sefialada publicacion.

Parrafo Il.- La oposicion deberd ser llevada ante el juez de los referimientos
correspondiente al domicilio social de cualquiera de las sociedades participantes. Esta
decision podra rechazar la oposicion u ordenar el reembolso de los créditos o la
constitucion de garantias, si la sociedad absorbente las ofrece y sean juzgadas
suficientes.

Parrafo I11.- A falta del reembolso de los créditos o de la constitucion de las garantias
ordenadas, la fusién sera inoponible al acreedor.

Parrafo V.- La oposicion formulada por un acreedor no tendra por efecto ni suspender
ni prohibir la continuacién de las operaciones de fusion.

Parrafo V.- No obstante lo anterior, seran validos los acuerdos que autoricen al
acreedor a exigir el reembolso inmediato de su crédito en caso de fusion de la sociedad
deudora con otra sociedad.

Articulo 396. El proyecto de fusion no serd sometido a las asambleas de los
obligacionistas de la sociedad absorbente. No obstante, la asamblea general ordinaria de
los obligacionistas podra dar mandato a los representantes de la masa para formar
oposicidn a la fusién en las condiciones previstas en el Articulo 395.

Articulo 397. Los Articulos 390, 391 y 392 seran aplicables a la escision.



Articulo 398. Cuando la escision sea realizada por aportes a nuevas sociedades
anonimas, cada una de las sociedades nuevas podré ser constituida sin otro aporte que
aquel de la sociedad escindida.

Parrafo I.- Si las acciones de cada una de las sociedades nuevas fuesen atribuidas a los
accionistas de la sociedad escindida proporcionalmente a sus derechos en el capital de
esta sociedad, se prescindira de los informes mencionados en los Articulos 390 y 391.

Parrafo I1.- En todo caso, los proyectos de estatutos de las sociedades nuevas seran
aprobados por la asamblea general extraordinaria de la sociedad escindida. La asamblea
general de cada una de las sociedades nuevas deberad dar constancia de la aprobacion
mencionada anteriormente y adoptar las medidas que sean procedentes.

Articulo 399. El proyecto de escision deberd ser sometido a la asamblea de
obligacionistas de la sociedad escindida, conforme a las disposiciones del Articulo 351,
Literal c), excepto si el reembolso de los titulos por simple solicitud le sea ofrecido a
los obligacionistas. La oferta de reembolso sera objeto de las medidas de publicidad
previstas en el Articulo 394.

Parrafo.- Cuando proceda el reembolso por simple solicitud de los obligacionistas, las
sociedades beneficiarias de los aportes resultantes de la escision serdn deudoras
solidarias de los que reclamen su reembolso.

Articulo 400. El proyecto de escision no sera sometido a las asambleas de
obligacionistas de las sociedades a las cuales el patrimonio fuese transmitido. Sin
embargo, la asamblea ordinaria de obligacionistas podrd dar mandato a los
representantes de la masa para formar oposicién a la escision, en las condiciones y con
los efectos previstos en el Articulo 395.

Articulo 401. Las sociedades beneficiarias de los aportes resultantes de la escision
seran deudoras solidarias de los obligacionistas y de los acreedores no obligacionistas
de la sociedad escindida, en lugar de ésta, sin que esta sustitucién implique novacion al
respecto.

Articulo 402. Por derogacién a las disposiciones del articulo precedente, podra ser
estipulado que las sociedades beneficiarias de la escision s6lo estaran obligadas a las
partes del pasivo de la sociedad escindida puestas a su cargo, respectivamente, y sin
solidaridad entre ellas, siempre que dichas partes sean proporcionales a los elementos
del activo que reciban.

Parrafo.- En este caso, los acreedores no obligacionistas de las sociedades participantes
podran formar oposicion en las condiciones y con los efectos previstos en el Articulo
395.

Articulo 403. Aprobados los proyectos de fusion o de escision por las asambleas
extraordinarias de las sociedades participantes, en las condiciones ya indicadas, los
administradores de la sociedad andnima de suscripcion publica deberan depositar en la
Superintendencia de Valores los documentos siguientes:



a) Original de las actas de las asambleas generales extraordinarias de las
sociedades participantes que aprueban los proyectos de fusion o de
escision; y,

b) Toda la documentacion que haya sido objeto de ponderacion, examen o
aprobacion por parte de las asambleas generales extraordinarias, tales
como los informes de los consejos de administracion, los informes de los
comisarios, los estatutos sociales de las sociedades nuevas creadas en
ocasion de la fusion o de la escision y cualquier otro documento
vinculado a tales procesos.

Parrafo 1.- Dentro de los diez (10) dias siguientes al depdsito de la documentacion
anterior, la Superintendencia de Valores, mediante resolucion, declarara regular el
depdsito realizado y concluido los procesos de fusion o de escision.

Parrafo 1l1.- La resolucion aprobatoria sera publicada en un periédico de amplia
circulacion nacional y en la pagina web que mantenga la Superintendencia de Valores.

Articulo 404. Dentro del mes de la anterior publicacién, las sociedades andnimas de
suscripcién publica o privada, depositaran, segun sea el caso, en el Registro Mercantil
correspondiente, para fines de matriculacion e inscripcion, la documentacion indicada
en el articulo anterior, asi como el proyecto de fusidn o escision y la publicacion de su
extracto, debidamente certificada por el editor, conjuntamente con la constancia de
depdsito de la declaracién jurada indicada en el Parrafo | del Articulo 386.

Articulo 405. Las disposiciones de los Articulos 390, 391, 392, 393, 395, 401 y 402
seran aplicables a las fusiones o a las escisiones de las sociedades de responsabilidad
limitada en provecho de sociedades de la misma clase. Igualmente lo seran a las
sociedades en nombre colectivo y en comanditas simples y por acciones, en la medida
que resulten compatibles con su naturaleza y operacion, en provecho de sociedades de
la misma clase.

Parrafo.- Las disposiciones de los articulos siguientes también seran de comdn
aplicacion a las sociedades indicadas en el parrafo anterior.

Articulo 406. Cuando la fusién fuese realizada por aportes a una nueva sociedad ésta
podra ser constituida Unicamente con los aportes de las sociedades que se fusionen.

Parrafo 1.- Cuando la escision fuese realizada por aportes a nuevas sociedades, éstas
podran ser constituidas sin otro aporte que el proveniente de la sociedad escindida. En
este caso, si las partes sociales de cada una de las sociedades nuevas fuesen atribuidas a
los socios de la sociedad escindida proporcionalmente a sus derechos en el capital de
esta sociedad, se prescindira del informe mencionado en el Articulo 390.

Parrafo I1.- En los casos previstos en los dos parrafos precedentes, los socios de las
sociedades que desaparezcan podran actuar de pleno derecho en calidad de fundadores



de las sociedades nuevas y se procedera conforme a las disposiciones que rijan a cada
tipo de sociedad.

Articulo 407. Dentro del mes de la aprobacion de los proyectos de fusion o de escision
por las asambleas extraordinarias de las sociedades participantes, éstas deberan
depositar, segun sea el caso, en el Registro Mercantil correspondiente, para fines de
matriculacion e inscripcion, la documentacion indicada en los Literales a) y b) del
Articulo 403, asi como el proyecto de fusion o escision y la publicacién de su extracto,
debidamente certificada por el editor, conjuntamente con la constancia de depdsito de la
declaracion jurada indicada en el Parrafo | del Articulo 386.

CAPITULO V
DE LA LIQUIDACION DE LAS SOCIEDADES COMERCIALES

Seccion |
Disposiciones generales

Articulo 408. Bajo reserva de las disposiciones del presente capitulo, la liquidacién de
las sociedades estara regida por las estipulaciones contenidas en los estatutos sociales o
en el contrato de sociedad.

Articulo 409. Una vez disuelta la sociedad, se abrira el periodo de liquidacion, salvo en
los supuestos de fusion o escision total o cualquiera otra forma de cesién global del
activo y el pasivo.

Parrafo I.- Las sociedades estaran en liquidacién desde el momento de su disolucion,
por cualquier causa que sea. Su denominacidn social serd seguida de la mencion
“Sociedad en Liquidacion”.

Parrafo 11.- La personalidad moral de la sociedad subsistira para las necesidades de la
liquidacidn, hasta la clausura de ésta.

Parrafo I11.- La disolucién de una sociedad sélo producira efectos respecto de los
terceros a contar de la fecha en la cual sea inscrita la asamblea general extraordinaria
que la disponga en el Registro Mercantil.

Articulo 410. Desde el momento en que la sociedad se declare en liquidacion, cesara la
representacion de los administradores para hacer nuevos contratos y contraer nuevas
obligaciones, asumiendo los liquidadores todas las funciones de gestion y
representacion de la sociedad. No obstante, los antiguos administradores, si fuesen
requeridos, deberan prestar su concurso para las operaciones de la liquidacion.

Articulo 411. En las sociedades andnimas de suscripcion publica, los accionistas que
representen la vigesima parte (1/20) del capital social podran solicitar a la
Superintendencia de Valores la designacién de un interventor que fiscalice las
operaciones de liquidacion. También podra, en su caso, nombrar un interventor la masa
de obligacionistas.



Parrafo.- Cuando el patrimonio que haya de ser objeto de liquidacion y division sea
cuantioso; las obligaciones y acciones estén repartidas entre un gran nimero de
tenedores, o la importancia de la liquidacion por cualquier otra causa lo justifique, la
Superintendencia de Valores podra designar una persona que se encargue de intervenir
y presidir la liquidacion y de velar por el cumplimiento de las leyes y de los estatutos
sociales.

Articulo 412. Incumbird a los liquidadores de la sociedad:
a) Suscribir, conjuntamente con los administradores, el inventario y balance
de la sociedad al tiempo de comenzar sus funciones con referencia al dia

en que se inicie la liquidacion;

b) Llevar y custodiar los asientos contables y registros sociales de la
sociedad, y velar por la integridad de su patrimonio;

c) Realizar aquellas operaciones comerciales pendientes y las nuevas que
sean necesarias para la liquidacion de la sociedad:;

d) Enajenar los bienes sociales;

e) Percibir los créditos en la cuantia necesaria para satisfacer a los
acreedores;

f) Concertar transacciones y arbitrajes cuando asi convenga a los intereses
sociales;

9) Pagar a los acreedores y a los socios ateniéndose a las normas que se
establecen en los estatutos o en esta ley; y,

h) Ostentar la representacion de la sociedad para el cumplimiento de los
indicados fines.

Articulo 413. EIl liquidador depositara en el Registro Mercantil los documentos
relativos a la disolucién de la sociedad y a su nombramiento. Dentro del mes de su
designacion, debera proceder a publicar en un periodico de amplia circulacion nacional
un extracto de dichos documentos, con los sefialamientos de tales depositos y las demas
informaciones pertinentes, que incluyen el lugar para el envio de la correspondencia y
la notificacion de los actos concernientes a la liquidacion.

Parrafo.- En las sociedades anonimas de suscripcion publica, la Superintendencia de
Valores podra dictar normas respecto de esta publicidad.

Articulo 414. Salvo consentimiento unanime de los socios, la cesion de todo o parte del
activo de la sociedad en liquidacion a una persona que en la misma haya tenido la
calidad de socio, gerente, administrador, comisario u otras funciones, sélo podra
efectuarse con autorizacion del juez de los referimientos correspondiente al domicilio
social, después de oir debidamente al liquidador vy, si lo hubiese, al comisario de
cuentas.



Articulo 415. Estara prohibida la cesion de todo o parte del activo de las sociedades en
liquidacion al liquidador o a sus empleados, 0 a su conyuge, ascendientes,
descendientes y colaterales hasta el segundo grado y afines en las mismas condiciones.

Articulo 416. La cesion global del activo de la sociedad o el aporte del mismo a otra
sociedad, especialmente por via de fusion, debera ser autorizada por los socios mediante
acuerdo aprobado en las condiciones requeridas para la modificacion de los estatutos
sociales.

Articulo 417. Los socios serdn convocados por el liquidador, para los fines de la
liquidacién, con el objeto de estatuir sobre la cuenta definitiva y dar descargo al
liguidador de su gestion y de su mandato, asi como para constatar la clausura de la
liquidacidn. En su defecto, cualquier socio podra demandar en justicia la designacion de
un mandatario que sea encargado de proceder a la convocatoria.

Articulo 418. Si la asamblea de clausura prevista en el articulo precedente no pudiera
deliberar o si rehusare aprobar las cuentas del liquidador, se estatuira al respecto por
decision judicial, sobre la demanda del liquidador o de cualquier otro interesado.

Articulo 419. Las cuentas de los liquidadores seran depositadas en la secretaria del
tribunal y el aviso de la clausura de la liquidacion serd publicado en un periodico de
amplia circulacién nacional.

Articulo 420. El liquidador seré responsable, tanto respecto de la sociedad como frente
a los terceros, de las consecuencias perjudiciales de las faltas que cometa en el ejercicio
de sus funciones. Las acciones en responsabilidad contra los liquidadores prescribiran
en las condiciones previstas en el Articulo 240.

Articulo 421. Todas las acciones contra los socios no liquidadores, sus cényuges,
herederos u otros causahabientes, prescribiran a los cinco (5) afios contados desde la
inscripcion en el Registro Mercantil de la asamblea que decida la disolucién de la
sociedad.

Seccion 11
Disposiciones aplicables en virtud de decisién judicial

Articulo 422. A falta de clausulas estatutarias o de convencidn expresa entre las partes,
la liquidacion de la sociedad disuelta serd efectuada bajo las disposiciones de esta
seccidn, sin perjuicio de la aplicacién de la Seccidn | del presente capitulo.

Parrafo.- Podra ser ordenado por decision judicial que esta liquidacion sea efectuada
en las mismas condiciones, ya sea por demanda de socios que representen la décima
parte (1/10) del capital social suscrito y pagado, por lo menos, o por demanda de los
acreedores sociales.

Articulo 423. Los poderes del consejo de administracion y de los gerentes terminaran a
partir de la decision judicial dictada por aplicacion del articulo precedente o de la
disolucidn de la sociedad si ésta es posterior.



Articulo 424. La disolucién de la sociedad no pondra fin a las funciones del comisario
de cuentas.

Articulo 425. En ausencia del comisario de cuentas, y aun en las sociedades que no
estén obligadas a designarlo, uno o varios contralores podran ser nombrados por los
SOCios.

Parrafo .- En su defecto, podran ser designados por auto administrativo del juez
presidente de la Camara Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito
Judicial correspondiente al domicilio social, a instancia del liquidador o de cualquier
otro interesado.

Parrafo 1l.- El auto de designacién de los contralores debera fijar sus poderes,
obligaciones y remuneracion, asi como la duracion de sus funciones. Tendran la misma
responsabilidad que los comisarios de cuentas.

Articulo 426. Uno o varios liquidadores serdn designados por los socios, si la
disolucién resultare del término estatutario o fuese decidida por los socios.

Parrafo.- El liquidador sera nombrado segun los requerimientos determinados en los
estatutos sociales o en las condiciones de quérum y de mayoria previstas para las
asambleas generales extraordinarias, segun el tipo de sociedad.

Articulo 427. Si los socios no han podido nombrar un liquidador, éste sera designado a
instancia de cualquier interesado, por auto del presidente de la Cémara Civil y
Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Judicial correspondiente al
domicilio social, que deberd ser publicado en un periddico de amplia circulacion
nacional para su ejecucion.

Parrafo.- Todo interesado podra formar oposicion al auto de designacion en el plazo de
quince (15) dias a partir de dicha publicacion. Esta oposicion deberd ser llevada ante el
mismo tribunal, el cual, después de apreciar sus méritos, podra designar a otro
liquidador.

Articulo 428. Si la disolucién de la sociedad fuese pronunciada por decisién judicial,
esta decision designara uno o varios liquidadores. Si son varios, la decisién determinara
si deberan actuar conjuntamente o podran hacerlo por separado.

Parrafo.- La remuneracion de los liquidadores sera fijada por decision de quienes los
designen. En su defecto, lo serd posteriormente por el presidente de la Camara Civil y
Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Judicial correspondiente al
domicilio social a instancia del liquidador interesado.

Articulo 429. La duracion del mandato del liquidador no podra exceder de tres (3)
afios. Sin embargo, este mandato podra ser renovado por los socios o por el presidente
de la Camara Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Judicial
correspondiente al domicilio social, segun que el liquidador haya sido nombrado por
aquellos o por decision judicial.



Parrafo I.- Si la asamblea de los socios no ha podido reunirse validamente, el mandato
sera renovado por decision judicial, a instancia del liquidador.

Parrafo I1.- Al solicitar la renovacion de su mandato, el liquidador indicara las razones
por las cuales la liquidacion no ha podido ser clausurada, las medidas que considere
pertinentes efectuar y los plazos que precisaréa la clausura de la liquidacion.

Articulo 430. El liquidador sera revocado y reemplazado segun las formas previstas
para su designacion.

Articulo 431. En los seis (6) meses de su designacion, el liquidador debera convocar la
asamblea de los socios, para informar sobre la situacién activa y pasiva de la sociedad,
la prosecucion de las operaciones de liquidacion y el plazo necesario para terminarlas.
El plazo en el cual el liquidador debera hacer este informe podra ser extendido hasta
doce (12) meses por decision del presidente de la Camara Civil y Comercial del
Juzgado de Primera Instancia del Distrito Judicial correspondiente al domicilio social, a
instancia del propio liquidador o de cualquier socio.

Parrafo .- En su defecto, se procederd a la convocatoria de la asamblea por el
comisario de cuentas si lo hubiere, o por un mandatario designado por el presidente de
la Camara Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Judicial
correspondiente al domicilio social, a instancia de cualquier interesado.

Parrafo Il.- Si la reunién de la asamblea fuese imposible o si ninguna decision ha
podido ser tomada, el liquidador pedira al tribunal, por instancia, las autorizaciones
necesarias para realizar la liquidacion.

Articulo 432. El liquidador representara la sociedad y estara investido con los poderes
mas amplios para realizar el activo aun amigablemente. Las restricciones a estos
poderes que resulten de los estatutos o del acto de designacion del liquidador, no seran
oponibles a los terceros.

Parrafo.- El liquidador estard habilitado para pagar a los acreedores y repartir el saldo
disponible.

No podra continuar los negocios en curso o emprender otros nuevos para las
necesidades de la liquidacion, salvo que sea autorizado por los socios 0 por decision
judicial si ha sido nombrado por esa misma via.

Articulo 433. El liquidador, en los tres (3) meses de la clausura de cada ejercicio,
presentard las cuentas anuales en vista del inventario que haya preparado de los
diversos elementos del activo y pasivo existentes en esa fecha; y un informe escrito por
el cual rendira cuentas de las operaciones de liquidacion en el curso del ejercicio
transcurrido.

Parrafo I.- Salvo dispensa acordada por auto dictado, a instancia del liquidador, por el
juez presidente de la Camara Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del
Distrito Judicial correspondiente al domicilio social, eéste deberd convocar, segun las



modalidades previstas por los estatutos, al menos una vez por afio y en los seis (6)
meses de la clausura del ejercicio, la asamblea de socios para estatuir sobre las cuentas
anuales, dar las autorizaciones necesarias y eventualmente renovar el mandato de los
comisarios de cuentas o de los contralores.

Parrafo I1.- Si la asamblea no se reuniere, el informe previsto en el primer parrafo de
este articulo serd depositado en la secretaria del tribunal y comunicado a todo
interesado.

Articulo 434. En el periodo de liquidacion, los socios podran tomar comunicacion de
los documentos sociales en las mismas condiciones indicadas anteriormente.

Articulo 435. Las decisiones previstas en el Articulo 433, seran tomadas segun los
requisitos dispuestos en los estatutos sociales o en las condiciones de quérum y de
mayoria previstas para las asambleas generales extraordinarias, segun la forma de la
sociedad. Si la mayoria requerida no pudiere ser reunida, se estatuira por auto dictado a
instancia del liquidador o de cualquier interesado elevada al juez presidente de la
Camara Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Judicial
correspondiente al domicilio social.

Parrafo 1.- Cuando la deliberacion implicase modificacion de los estatutos, debera ser
tomada en las condiciones prescritas al efecto para cada forma de sociedad.

Parrafo I1.- Los socios liquidadores podran tomar parte en el voto.

Articulo 436. En el caso de continuacion de la explotacion social, el liquidador estara
obligado a convocar la asamblea de los socios en las condiciones previstas en el
Articulo 433. En su defecto, cualquier interesado podra demandar la convocatoria por el
comisario de cuentas, el contralor o por un mandatario designado en las condiciones
antes indicadas.

Articulo 437. Salvo clausula contraria de los estatutos, la particion del resto de los
capitales propios en exceso del reembolso del valor nominal de las acciones o de las
partes sociales, sera efectuada entre los socios en las mismas proporciones de su
participacion en el capital social.

Articulo 438. La decision de reparticion de fondos sera publicada dentro del mes en un
periddico de amplia circulacién nacional y, ademas, sera comunicada individualmente a
los titulares de titulos nominativos.

Articulo 439. En las sociedades anénimas de suscripciéon publica la documentacién
concerniente a todo el proceso de liquidacion sera sometida a los requisitos de deposito
y aprobacion previstos por esta ley para las operaciones de fusion y escision.

Parrafo.- La Superintendencia de Valores, por via normativa, detallara la referida
documentacion, independientemente de cualquier otra que pudiera requerir.

CAPITULO VI
TRANSFORMACION DE LAS SOCIEDADES COMERCIALES



Articulo 440. Habra transformacion cuando una sociedad regularmente constituida
adopte otro tipo social. La sociedad no se disolvera; mantendra su personalidad juridica,
sin alterar sus derechos y obligaciones.

Articulo 441. La transformacion no podra modificar las participaciones de los socios en
el capital de la sociedad. A cambio de las partes sociales que desaparezcan, los antiguos
socios tendran derecho a que se les asignen acciones, cuotas o intereses proporcionales
al valor de las poseidas por cada uno de ellos.

Parrafo.- Tampoco podrén sufrir reduccion los derechos especiales distintos de las
partes sociales, a no ser que sus titulares lo consientan expresamente.

Articulo 442. La transformacion no modificara la responsabilidad solidaria e ilimitada
anterior de los socios, aun cuando se trate de obligaciones que deban cumplirse con
posterioridad a la adopcion del nuevo tipo, salvo que los acreedores lo consientan
expresamente.

Parrafo.- Si la sociedad que se transforma hubiere emitido obligaciones o bonos se
requerira la autorizacion previa de los tenedores otorgada en asamblea.

Articulo 443. Para decidir la transformacion se exigird la elaboracion de un balance
especial y de un informe del comisario de cuentas, si lo hubiere; asi como el
cumplimiento de las normas relativas a la modificacion estatutaria de la sociedad que se
transforme.

Parrafo .- La transformacion de la sociedad debera ser aprobada por una asamblea
general extraordinaria que para su decision estard obligada a ponderar el balance
especial y a oir previamente el informe del comisario de cuentas, en caso de que lo
hubiera. Este debera comprobar que el activo neto sea por lo menos igual al capital
social suscrito y pagado.

Parrafo 11.- La asamblea general extraordinaria que resuelva la trasformacién decidira
con el voto de las tres cuartas partes (3/4) del capital social.

Articulo 444. La transformacion se hara constar en escritura publica o privada que se
inscribira en el Registro Mercantil, y que contendra, en todo caso, las menciones
exigidas por esta ley para la constitucion de la sociedad cuya forma se adopte, asi como
el balance y el informe referidos en el articulo anterior.

Parrafo.- Si se tratare de una sociedad andnima de suscripcién puablica que se
transforme en otro tipo social, o de una sociedad cualquiera que se transforme en una
sociedad andnima de suscripcion publica, deberan cumplirse todas las formalidades de
comunicacion a la Superintendencia de Valores y requisitos de publicidad previstas en
esta ley o en normas complementarias.

Articulo 445. Quince (15) dias antes de la celebracién de la asamblea general
extraordinaria que sea convocada para conocer de la transformacion, debera publicarse
en un periddico de amplia circulacion nacional un extracto con las estipulaciones mas
relevantes del proyecto de transformacion, en el que se indicara que éste ultimo, el



balance especial y el informe del comisario de cuentas, en caso de que lo hubiera,
estaran a disposicion de los socios o accionistas en la sede social, durante el indicado
plazo de quince (15) dias.

Articulo 446. La transformacion podra ser revocada si no se inscribiera en el Registro
Mercantil dentro del mes que siga a la resolucion de la asamblea que la decida,
quedando, en este caso, sin ningun efecto. Sin embargo, este plazo podra ser suspendido
en caso de que haya necesidad de rembolsar a los accionistas sus acciones en los
términos que se indicaran mas adelante.

Articulo 447. Las sociedades anonimas podran transformarse en sociedades en nombre
colectivo, comanditarias o de responsabilidad limitada.

Articulo 448. La resolucién de transformacion de una sociedad en otro tipo social s6lo
obligara a los socios que hayan votado a su favor; los socios 0 accionistas que hayan
votado negativamente o los ausentes quedaran separados de la sociedad siempre que, en
el plazo de quince (15) dias, contados desde la fecha de la resolucién de transformacion,
no se adhieran por escrito a la misma. Los socios 0 accionistas que no se hayan
adherido obtendran el reembolso de sus partes sociales o acciones en las condiciones
que se indicaran mas adelante.

Parrafo.- Si se tratare de acciones cotizadas en un mercado secundario oficial, el valor
de reembolso sera el precio de cotizacién media del ultimo trimestre. En cualquier otro
caso, y a falta de acuerdo entre la sociedad y los interesados, el valor de las partes
sociales se determinara por un experto contable designado de comin acuerdo a tales
fines, cuyo dictamen tendra caracter definitivo e irrevocable y no podra ser impugnado
judicialmente. Si no hubiere acuerdo en la designacion del experto contable, el mismo
sera nombrado por auto del juez presidente de la Camara Civil y Comercial del Juzgado
de Primera Instancia correspondiente al domicilio social a instancia de cualquiera de las
partes.

Articulo 449. La separacion no afectara la responsabilidad del socio separado hacia los
terceros por obligaciones contraidas antes de la matriculacion e inscripcion del nuevo
tipo social en el Registro Mercantil; en este caso, la sociedad, los socios con
responsabilidad ilimitada y los administradores garantizaran solidariamente a los socios
separados por las obligaciones sociales contraidas desde la separacion hasta su
inscripcion en el Registro Mercantil.

TITULO II
DE LAS EMPRESAS INDIVIDUALES DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 450. La empresa individual de responsabilidad limitada pertenece a una
persona fisica y es una entidad dotada de personalidad juridica propia, con capacidad
para ser titular de derechos y obligaciones, los cuales forman un patrimonio
independiente y separado de los demas bienes de la persona fisica titular de dicha
empresa.



Parrafo.- Las personas juridicas no podran constituir ni adquirir empresas de esta
indole.

Articulo 451. La empresa individual de responsabilidad limitada se constituird
mediante acto otorgado por su fundador, quien ademas de ser su propietario, tendra las
condiciones legales requeridas para ser comerciante y manifestara, en dicho acto, los
aportes que hace para el establecimiento de esa empresa.

Articulo 452. El propietario de la empresa otorgard dicho acto constitutivo en acta
notarial auténtica, la cual debera ser depositada en el Registro Mercantil, con la
declaracion pertinente, para la matriculacion de la empresa.

Parrafo.- Todos los actos que de algin modo afecten el contenido del acto constitutivo,
tales como sus modificaciones y la disolucién, la liquidacién o el traspaso de la
empresa, deberdn ser otorgados de igual modo y, con las respectivas declaraciones,
depositados en el Registro Mercantil, para que se efectlen las inscripciones
correspondientes en el mismo y sean regularmente oponibles a los terceros.

Articulo 453. El propietario debera hacer las indicadas declaraciones y depdsitos en el
Registro Mercantil, dentro del mes siguiente a la fecha en que se haya otorgado el acto
correspondiente.

Articulo 454. El nombre de la empresa deberd tener antepuestas o agregadas las
palabras “Empresa Individual de Responsabilidad Limitada”, o las siglas “E.ILR.L.” No
debera contener nombre, apellido o parte de los mismos, apodo o cualquier otro
apelativo de una persona fisica, los cuales de ningin modo deberan ser utilizados como
distintivos de la empresa.

Parrafo.- En todas las facturas, anuncios, publicaciones, membretes y otros
documentos, sea cual fuere su naturaleza, relativos a la empresa, deberd aparecer su
nombre, de acuerdo con lo antes indicado, y a continuacion el monto de su capital y su
domicilio.

Articulo 455. En el indicado acto constitutivo, el propietario debera proveer los datos
apropiados para su cabal identificacion personal e indicar, respecto de la empresa, lo
siguiente:

a) El nombre;

b) El domicilio y, en su caso, las disposiciones para abrir sucursales o
agencias dentro o fuera del pais;

C) El capital con que se funda, que debera ser provisto exclusivamente por
el propietario, la indicacion de su valor y de los bienes que lo forman, asi
como de los documentos que los constatan segun se indica a seguidas. El
propietario debera justificar los aportes en dinero con la entrega de
comprobantes de su depdsito en cuentas bancarias a favor de la empresa
en formacion; y los aportes en naturaleza con la presentacion de los
documentos pertinentes que constaten los derechos sobre los mismos y la



entrega de un informe sobre su consistencia y valor estimado preparado
por un contador puablico autorizado. Asimismo, el propietario debera
hacer una declaracion jurada con su estimacion del valor de los aportes
en naturaleza, con la cual se hara responsable por cualquier exceso de
valor que indique. EI monto del capital de la empresa se determinara
teniendo en cuenta el valor declarado por el propietario;

d) El objeto a que se dedicard la empresa y al cual deberd restringir sus
actividades;

e) Su duracién y la fecha del inicio de sus operaciones. Si esta fecha no se
indica, se entendera que sera la del depoésito del acto constitutivo y la
matriculacion de la empresa en el Registro Mercantil; y,

f) Los primeros gerentes, que podran ser uno o varios; el periodo de
ejercicio de sus cargos; la forma de confirmarlos o sustituirlos; las
condiciones del desempefio de sus funciones o el modo como se
determinaran las mismas.

Articulo 456. El propietario podra designar un gerente o asumir las funciones de éste.
En este ultimo caso, podré asignarse una remuneracion razonable.

Parrafo |.- El gerente tendra facultades de apoderado general para actuar en nombre de
la empresa, salvo las restricciones determinadas en el acto constitutivo; no podra
delegar su mandato, salvo que lo autorice el mismo acto, pero siempre podra conferir
poderes para la representacion de la empresa en justicia.

Parrafo 11.- Para sustraerse a sus obligaciones, ni la empresa ni los terceros podran
prevalerse de una irregularidad en la designacion de los gerentes de la empresa o en la
cesacion de sus funciones, desde que estas decisiones sean regularmente publicadas.

Parrafo I11.- El gerente estard investido de las facultades méas amplias para actuar en
cualquier circunstancia en nombre de la empresa, dentro de los limites del objeto de
ésta y bajo reserva de aquellos poderes que en virtud de la ley corresponden al
propietario. En las relaciones con los terceros, la empresa estara obligada por los actos
del gerente ain si no correspondiesen al objeto social, a menos que se pruebe que el
tercero sabia que el acto estaba fuera de este objeto o que el mismo no podia ignorarlo
en vista de las circunstancias. La sola publicacion del extracto del acto constitutivo no
bastara para constituir esta prueba.

Parrafo IV.- Las disposiciones del acto constitutivo de la empresa que limiten los
poderes del gerente seran inoponibles a los terceros.

Parrafo V.- En todo caso, el propietario obligard a la empresa cuando actuare por la
misma.



Articulo 457. Desde el inicio de sus operaciones, la empresa debera abrir y mantener
una contabilidad ajustada a las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a los
comerciantes. Los estados financieros auditados y el informe de gestion anual de la
empresa deberan ser preparados en los tres (3) meses que sigan al cierre de cada
gjercicio.

Parrafo.- Después que se practique el inventario y se establezcan las cuentas anuales de
la empresa y sOlo cuando éstos determinen ganancias realizadas y liquidas, el
propietario podra retirar utilidades de la empresa.

Articulo 458. La empresa individual de responsabilidad limitada serd deudora, junto
con su propietario, de los débitos de éste anteriores a la formacion de aquélla, sélo
cuando sean inscritos en el Registro Mercantil, en los tres (3) meses siguientes a la
publicacion del extracto del acto constitutivo de la empresa.

Parrafo I.- Por otra parte, la empresa sélo respondera de las deudas de quien venga a
ser su propietario por cualquier causa, cuando tales deudas sean anteriores a la
adquisicion e inscritas segun se indica en el parrafo anterior, dentro de los tres (3)
meses siguientes a la publicacion del extracto del acto de traspaso. En todo caso, frente
a las deudas del adquiriente que fueren objeto de dicha inscripcidn, tendran preferencia
los créditos que se hayan originado directamente contra la empresa por sus operaciones,
con anterioridad a tales inscripciones.

Parrafo I1.- La empresa no respondera de las deudas de su propietario posteriores a su
formacion o a su traspaso, sin perjuicio del cobro de las mismas sobre las ganancias
anuales gque se produzcan a favor del propietario.

Articulo 459. El capital de la empresa individual de responsabilidad limitada podra ser
aumentado por su propietario, incorporando nuevos aportes al patrimonio de la mismay
observando, al efecto, reglas iguales a las previstas para la constitucion de la empresa.

Articulo 460. Previo cumplimiento de las formalidades que a continuacion se indican,
los acreedores del propietario al momento de efectuarse el aumento del capital de la
empresa, aparte de los derechos que tengan por gravdmenes existentes a su favor,
podrén perseguir el cobro de sus créditos contra la empresa sobre los nuevos aportes
gue se encuentren en naturaleza o, en todo caso, sobre otros bienes del patrimonio de la
misma, hasta un monto igual al valor de los aportes hechos para el aumento. Al efecto,
dichos acreedores deberan hacer inscripciones similares a las indicadas en el Articulo
458, en los tres (3) meses siguientes a la publicacion del extracto del acto de aumento.

Articulo 461. El propietario no podra retirar activos pertenecientes al patrimonio de la
empresa individual de responsabilidad limitada excepto en la forma que se indica a
continuacion.

Parrafo I.- Para la reduccion del capital de la empresa, el propietario debera hacer la
declaracion correspondiente en el Registro Mercantil en la cual sefiale los aportes que
se propone retirar; y publicara un extracto de dicha declaracion en un periodico de
amplia circulacion nacional.



Parrafo 11.- Los acreedores de la empresa podran hacer oposicion a dicha reduccion
mediante demanda incoada en el plazo de un (1) mes contado a partir de la publicacion
sefialada.

Parrafo Ill.- El Juzgado de Primera Instancia correspondiente al domicilio de la
empresa, en atribuciones comerciales, serd competente para conocer esa demanda y
cualquier otra que concierna a la empresa.

Parrafo IV.- El tribunal apoderado podréa rechazar la oposicién u ordenar el reembolso
de los créditos o la constitucion de garantias si la empresa las ofrece y se juzgan
suficientes.

Parrafo V.- Las operaciones de reduccion del capital no podran comenzar durante el
plazo establecido para la indicada oposicion y, en su caso, antes de que se decida en
primera instancia sobre la misma.

Parrafo VI.- Si el juez acogiese la oposicion, el procedimiento de reduccién de capital
sera inmediatamente interrumpido hasta la constitucion de garantias suficientes o hasta
el reembolso de los créditos; y si rechaza la oposicion, las operaciones de reduccién
podran comenzar.

Articulo 462. So6lo la empresa individual de responsabilidad limitada respondera por
sus obligaciones con su patrimonio; el propietario no tendra responsabilidad cuando
cumpla su obligacién de aportar el capital.

Parrafo I.- El propietario seré responsable de las obligaciones de la empresa individual
de responsabilidad limitada si no hubiere realizado a la empresa los aportes declarados,
en violacion de los Articulos 451, 455 Literal ¢) y 459; si no diere cumplimiento al
Articulo 457; y si infringiere los Articulos 461, 463 y 465.

Parrafo I1.- En todos estos casos, los acreedores de la empresa podran demandar al
tribunal la disolucion y liquidacion de la misma.

Articulo 463. La empresa individual de responsabilidad limitada seréa transferible y
respecto del acto de cesion deberan observarse las formalidades indicadas en los
Articulos 452 y 453. Ademas, el acto de cesion debera estar acompariado de los estados
financieros auditados, cortados a la fecha del traspaso, preparados por el vendedor y
aceptados por el comprador, y se consideraran partes integrantes de dicho acto.

Articulo 464. A la muerte del propietario de la empresa, ésta podra ser vendida o
puesta en liquidacion por los herederos; o atribuida a un causahabiente por aplicacion
de las reglas de la particion; o mantenida mediante un pacto de indivision por el
acuerdo de todos los causahabientes o sus representantes legales, en el cual se designara
un gerente por el tiempo convenido en el mismo.

Articulo 465. El propietario, 0 sus causahabientes, podran decidir la disolucién y la
liquidacién de la empresa aun antes del vencimiento del término previsto. Al efecto,
deberan hacer inventario y balance y requerir la inscripcion correspondiente en el
Registro Mercantil con el depo6sito del acto contentivo de la decision; asi como publicar
el aviso de liquidacion por el cual Ilamen a acreedores e interesados para que presenten



sus reclamaciones dentro del término de un mes a partir de la publicacion. El
patrimonio de la empresa se destinaré para pagar esas reclamaciones.

Parrafo I.- En cualquier caso, al efectuarse la liquidacion de la empresa, los acreedores
de la misma seran pagados con preferencia a los acreedores del propietario frente a los
cuales la empresa no estara obligada.

Parrafo I1.- Si no se presenta un acreedor cuyo crédito constare en los asientos de la
empresa, se depositara el monto de éste en un banco a la orden de ese acreedor.
Transcurridos dos (2) afios desde el dia de la sefialada publicacion, sin que el interesado
haya reclamado la suma depositada, prescribira su derecho a favor del propietario de la
empresa 0 sus causahabientes.

Articulo 466. Si las pérdidas constatadas en los asientos contables determinan que los
activos propios de la empresa individual de responsabilidad limitada resultasen
inferiores a la mitad de su capital fijado en el acto de constitucién y en sus
modificaciones, el propietario debera decidir, en los dos (2) meses que sigan a la
preparacion de las cuentas que establezcan dichas pérdidas, la disolucién anticipada de
la empresa.

Parrafo I.- El acto contentivo de la decision adoptada por el propietario serd depositado
e inscrito en el Registro Mercantil y publicado en un periédico de amplia circulacién
nacional.

Parrafo I1.- A falta de decision del propietario, todo interesado podra demandar en
justicia la disolucidn y liquidacion de la empresa.

TITULO 1l
DE LAS DISPOSICIONES PENALES RELATIVAS A LAS SOCIEDADES
COMERCIALES Y A LAS EMPRESAS INDIVIDUALES DE
RESPONSABILIDAD LIMITADA

Articulo 467. El presente Titulo consagra los actos u omisiones que en la vida de toda
sociedad comercial y empresa individual de responsabilidad limitada constituyen
infracciones, sin perjuicio de las que otras leyes especiales puedan contemplar.

Parrafo: Las penas en multas que en este Titulo se expresen en salarios, se deberan
entender por el monto del salario minimo del sector publico vigente para la fecha en
que esta pena se imponga en cada caso.

CAPITULO |
INFRACCIONES RELATIVAS A LAS SOCIEDADES ANONIMAS

Articulo 468. Los fundadores, el presidente, los administradores de hecho o de derecho
o los funcionarios responsables de sociedades andnimas que emitan acciones antes de la
matriculacion de la misma en el Registro Mercantil, o en cualquier época, si la
matriculacién se obtiene con fraude, seran sancionados con prision de hasta un (1) afio
y multa de hasta veinte (20) salarios.



Parrafo 1.- Las mismas penas podran ser pronunciadas si las acciones se emitieren sin
haber sido suscrita y pagada la décima parte (1/10) del capital social autorizado, por lo
menos; o sin haber sido integramente pagadas todas las acciones suscritas, mediante
pagos en efectivo o por aportes en naturaleza, antes de ser declarada constituida la
sociedad.

Parrafo Il1.- Si cualesquiera de los hechos punibles antes referidos se realiza en las
sociedades andnimas de suscripcion publica las penas se aumentaran a prision de hasta
dos (2) afios y multa de hasta cuarenta (40) salarios.

Articulo 469. Seran sancionadas con prision de hasta tres (3) afios y multa de hasta
sesenta (60) salarios, las personas, que a sabiendas, hayan incurrido en las siguientes
actuaciones u omisiones:

a) Afirmen como sinceras y verdaderas suscripciones ficticias en la
declaracién notarial o en otros documentos que constaten suscripciones y
pagos de acciones o declaren como efectivamente entregados, fondos u
otros aportes que no hayan sido puestos definitivamente a disposicion de
la sociedad; o pongan en manos del notario o depositen en el Registro
Mercantil una lista de accionistas que indique suscripciones ficticias o la
entrega de fondos u otros aportes que no hayan sido puestos
definitivamente a disposicion de la sociedad;

b) Hayan obtenido o intentado obtener suscripciones y pagos por
simulacion o por publicacion de suscripciones y pagos inexistentes o por
medio de cualquier otro hecho falso;

C) Publiquen los nombres de personas sefialadas, contrariamente a la
verdad, como vinculadas a la sociedad por cualquier causa para provocar
suscripciones 0 pagos.

Articulo 470. Las personas que a sabiendas hayan atribuido fraudulentamente a un
aporte en naturaleza una evaluacion superior a su valor real, serdn sancionadas con
prision de hasta tres (3) afios y multa equivalente al triple de la evaluacién superior al
valor real.

Articulo 471. Los fundadores, el presidente, los administradores de hecho o de derecho,
o los funcionarios responsables de una sociedad anénima, asi como los titulares o
portadores de acciones, que la hayan negociado o prometido negociar a sabiendas de
que no fueron integramente pagadas, seran sancionados con prision de hasta dos (2)
afios y multa del tanto al triplo del beneficio obtenido en la respectiva operacion o del
precio prometido que se pueda probar.

Parrafo.- Sera sancionada con las penas previstas en este articulo, en calidad de autora,
cualquier persona gue a sabiendas haya participado en las negociaciones o establezca o
publique el valor de las acciones o promesas de acciones aludidas en el parrafo anterior.

Articulo 472. En las sociedades anonimas de suscripcion puablica, las personas que
hayan consignado de manera deliberada informaciones falsas en el programa de
constitucion, asi como en cualquier otro acto que sea depositado, con el fin de obtener



la resolucion aprobatoria por parte de la Superintendencia de Valores, seran
sancionadas con prision de hasta tres (3) afios y multa de hasta sesenta (60) salarios.

Articulo 473. En las sociedades anonimas de suscripcion publica, las personas que sin
haber obtenido la correspondiente aprobacion de la Superintendencia de Valores, hayan
recurrido al ahorro publico para la formacion o aumento de su capital social, o cotizado
sus acciones en bolsa, o contraido empréstitos mediante la emision publica de
obligaciones negociables, o utilizado medios de comunicacion masiva o publicitaria
para la colocacion o negociacion de cualquier tipo de instrumento en el mercado de
valores, seran sancionadas con prision de hasta cinco (5) afios y multa de hasta cien
(100) salarios.

Parrafo.- Este hecho sera sancionado con las penas de hasta diez (10) afios de prision y
multa de hasta el triple del monto envuelto en el fraude, cuando se cometa acompafado
de una de cualesquiera de las circunstancias que siguen:

a) Cuando lo haya cometido una persona depositaria de la autoridad publica
0 encargada de algun servicio publico, en el ejercicio o0 en ocasion del
ejercicio de sus funciones o servicio, o de quien, sin serlo, se prevalezca
de esta calidad,;

b) Cuando por un mismo o varios actos se afecte una pluralidad de dos (2)
0 mas victimas;

c) Cuando implique la afectacion por un monto superior a los veinte (20)
salarios.

Articulo 474. El presidente, los administradores de hecho o de derecho, o los
funcionarios de una sociedad an6nima que, en ausencia de beneficios acumulados en
los estados financieros auditados o mediante un beneficio fraudulento, efectien una
reparticion de dividendos ficticios entre los accionistas, seran sancionados con penas de
prision de hasta tres (3) afios y multa de hasta sesenta (60) salarios.

Articulo 475. Se sancionara con las mismas penas el hecho del presidente, los
administradores de hecho o de derecho, o los funcionarios de una sociedad anénima que
con el proposito de disimular la verdadera situacién de la sociedad y aun en ausencia de
cualquier distribucion de dividendos, publiquen o presenten a los accionistas los estados
financieros y un informe de gestion anual con informaciones falsas o0 que no presenten,
para cada ejercicio, la situacion financiera, los resultados de operaciones, los cambios
en el patrimonio, los flujos de efectivo y las divulgaciones que deberan contener las
notas a los estados financieros.

Articulo 476. El presidente, los administradores de hecho o de derecho, o los
funcionarios de una sociedad anénima que induzcan a los gerentes, ejecutivos y
dependientes o0 a los comisarios de cuentas o auditores internos y/o externos a rendir
cuentas irregulares o a presentar datos falsos u ocultar informacion, seran sancionados
con prision de hasta dos (2) afios 0 multa de hasta cuarenta (40) salarios.



Articulo 477. El presidente, los administradores de hecho o de derecho, o los
funcionarios de una sociedad andnima que impidan u obstaculicen las investigaciones
destinadas a establecer su propia responsabilidad o la de los ejecutivos, en la gestion de
la sociedad, seran sancionados con prision de hasta un (1) afio y multa de hasta veinte
(20) salarios.

Articulo 478. Las personas que de manera deliberada impongan trabas o dificultades a
cualquier investigacion, inspeccion o fiscalizacion que realice la Superintendencia de
Valores en el ejercicio de su funcidn supervisora, seran sancionados con prision de
hasta dos (2) afios y multa de hasta cuarenta (40) salarios.

Articulo 479. El presidente, los administradores de hecho o de derecho, o los
funcionarios responsables de sociedades andnimas, que de modo intencional y sin
aprobacion de la asamblea general de socios, hayan hecho uso de dineros, bienes,
créditos o servicios de la sociedad para fines personales o para favorecer a otra persona,
sociedad o empresa con la que hayan tenido un interés directo o indirecto, seran
sancionados con prision de hasta diez (10) afios y multa de hasta ciento veinte (120)
salarios.

Articulo 480. Las personas que de forma intencional hayan hecho uso de los poderes o
de los votos de los cuales disponian, por sus calidades, en forma que sabian contraria a
los intereses de la sociedad, para fines personales o para favorecer a otra sociedad,
persona 0 empresa con la cual hayan tenido un interés directo o indirecto; o, que, de
igual modo, hayan hecho uso en beneficio propio o de terceros relacionados, las
oportunidades comerciales de que tuvieren conocimiento en razon de su cargo y que a
la vez constituya un perjuicio para la sociedad, seran sancionadas con multa del tanto al
triple de los beneficios obtenidos por favorecerse personalmente o en beneficio de la
persona, sociedad o empresa con la que hayan mantenido un interés directo o indirecto
y prision de hasta tres (3) afios.

Articulo 481. Seran sancionados con multa de hasta veinte (20) salarios, el presidente,
los administradores de hecho o de derecho, o los funcionarios responsables de una
sociedad an6nima que:

a) No hayan dado cumplimiento a las disposiciones que sobre los asientos
contables y registros sociales contengan esta ley;

b) No hayan preparado, para cada ejercicio, los estados financieros
debidamente auditados y el informe de gestidn anual,

C) No hayan prestado la declaracién jurada sobre su responsabilidad sobre
los estados financieros, el informe de gestion y el control interno de la
sociedad o, habiéndola hecho, no la hayan rendido en las condiciones y
términos previstos en el Articulo 43 de esta ley.

Articulo 482. Las personas que impidan a un accionista, con legitimo derecho, a
participar y votar en una asamblea; o se presenten falsamente como propietarios de
acciones y hayan participado en las votaciones de una asamblea de accionistas, sea
actuando directamente o por persona interpuesta; o hayan hecho acordar, garantizar o
prometer ventajas para votar en cierto sentido o para no participar en las votaciones, asi



como aquellos que hayan acordado, garantizado o prometido tales ventajas, seran
sancionadas con prision de hasta tres (3) afios y multa de hasta sesenta (60) salarios.

Articulo 483. EIl presidente, los administradores de hecho o de derecho o los
funcionarios responsables de una sociedad andnima que no hayan convocado la
asamblea general ordinaria en los tres (3) meses siguientes a la clausura del ejercicio o,
en caso de prorroga, en el plazo fijado por decision de justicia; o que no hayan sometido
a la aprobacion de dicha asamblea los estados financieros y el informe de gestion anual,
seran sancionados con multa de hasta sesenta (60) salarios.

Articulo 484. Seran sancionados con la misma pena dispuesta en el articulo anterior,
sin perjuicio de que el juez pueda ordenar la entrega inmediata de los documentos
objeto del presente articulo, el presidente, los administradores de hecho o de derecho o
los funcionarios responsables de una sociedad anénima, que no hayan comunicado o
puesto a disposicién de cualquier accionista:

a) Durante el plazo de quince (15) dias que preceda a la reunion de la
asamblea general ordinaria anual, los documentos enunciados en el
Articulo 201 de esta ley;

b) Durante el plazo de quince (15) dias que preceda a la reunién de una
asamblea general extraordinaria, el texto de las resoluciones propuestas,
el informe del consejo de administracion y, en su caso, el informe de los
comisarios de cuentas y el proyecto de fusion, si fuese el caso;

c) Durante el plazo de quince (15) dias que preceda a cualquier reunién de
la asamblea general, la lista de los accionistas, en la cual consten los
nombres y domicilios de cada titular de acciones nominativas y de cada
titular de acciones al portador que a la fecha haya manifestado su
intencion de participar en la asamblea, asi como el nimero de acciones
de la cual es titular cada accionista conocido de la sociedad,;

d) En cualquier época del afio, los documentos sometidos a las asambleas
generales relativos a los tres (3) ultimos ejercicios consistentes en:
estados financieros, informes del consejo de administracion e informes
de los comisarios de cuentas, asi como las ndminas de presencia y las
actas de las asambleas correspondientes a tales periodos.

Articulo 485. El presidente, los administradores de hecho o de derecho o los
funcionarios responsables de una sociedad an6nima, que en ocasion de un aumento del
capital autorizado, emitan acciones antes de que se hayan cumplido regularmente las
formalidades previas al aumento del capital, seran sancionados con multa hasta veinte
(20) salarios.

Articulo 486. Se sancionard con la pena dispuesta en el articulo anterior, cuando el
presidente, los administradores de hecho o de derecho o los funcionarios responsables
de una sociedad anénima, en nombre de la sociedad, hayan suscrito, adquirido,
conservado o vendido acciones de la misma en violacion de las disposiciones de los
Aurticulos 296 y 297.



Articulo 487. Se sancionaré con la pena incriminada en el articulo anterior, cuando el
presidente, los administradores de hecho o de derecho o los funcionarios responsables
de una sociedad andnima no hayan realizado las gestiones pertinentes para la
designacion de los comisarios de cuentas de la sociedad o no los hayan convocado a las
asambleas a las que tienen derecho a participar, serdn sancionados con multa de hasta
(20) salarios.

Articulo 488. Las personas que acepten o conserven las funciones de comisarios de
aportes no obstante las incompatibilidades e interdicciones previstas en la presente ley,
seran sancionadas con multa de hasta sesenta (60) salarios.

Articulo 489. El comisario de cuentas que a sabiendas haya dado o confirmado
informaciones falsas sobre la situacion de la sociedad, sera sancionado con prision de
hasta tres (3) afios y multa de hasta sesenta (60) salarios.

Articulo 490. El presidente, los administradores de hecho o de derecho, los
funcionarios responsables o cualquier persona al servicio de la sociedad que hayan
puesto obstaculos a las verificaciones o los controles de los comisarios de cuentas o de
los expertos nombrados en ejecucion del Articulo 261; o que les hayan negado la
comunicacion, en el lugar donde se encuentren, de cualesquiera piezas Utiles para el
gjercicio de su misién y especialmente de cualesquiera contratos, documentos contables
y registros de actas, seran sancionados con multa de hasta sesenta (60) salarios.

Parrafo.- Seran sancionados con la pena anterior, el presidente, los administradores de
hecho o de derecho, los funcionarios responsables o cualquier persona al servicio de
una sociedad andnima de suscripcion publica que, en ocasién de una intervencion
fiscalizadora de la Superintendencia de Valores, no hayan acatado o ejecutado en las
condiciones, términos y plazos recomendados o las medidas correctivas dispuestas por
esa entidad reguladora.

Articulo 491. El presidente, los administradores de hecho o de derecho, o los
funcionarios responsables de una sociedad anonima de suscripcion publica que no
cumplan con el plan de ajuste dispuesto por la Superintendencia de Valores en los
términos indicados en el Articulo 302, Parrafo I, de esta ley, seran sancionados con
prision de hasta un (1) afio y multa de hasta ochenta (80) salarios.

Articulo 492. La persona que de modo intencional distribuya o reproduzca, en
cualquier forma, un prospecto con el objeto de solicitar la suscripcién y pago de titulos
de valores de una sociedad anonima con informaciones falsas, sera sancionada con
prision de hasta tres (3) afios y multa de hasta diez (10) veces del titulo del valor
ofertado.

Articulo 493. El presidente, los administradores de hecho o de derecho o los
funcionarios responsables de una sociedad andnima que emitan, por cuenta de esta
sociedad, obligaciones a las cuales se atribuyan beneficios inexistentes de cualquier
clase, determinados al azar, mediante sorteos o de cualquier otra forma sin autorizacién
expresa de la Superintendencia de Valores, seran sancionados con prision de hasta un
(1) afio o multa equivalente al duplo de los beneficios inexistentes asignados a las
obligaciones emitidas.



Articulo 494. Las personas a las cuales se les haya prohibido el ejercicio de la
profesion de banquero o el derecho de administrar una sociedad por cualquier causa,
que representen obligacionistas en su asamblea, 0 que acepten ser representantes de la
masa de los obligacionistas, seran sancionados con multa de hasta veinte (20) salarios.

Articulo 495. El presidente, los administradores de hecho o de derecho, o los
funcionarios responsables de una sociedad anénima que hayan ofrecido o entregado a
los representantes de la masa de los obligacionistas, una remuneracion superior a
aquélla que les haya sido fijada por la asamblea o por decision judicial, serén
sancionados con una multa de hasta cinco (5) veces el valor entregado.

Parrafo: La misma pena del articulo anterior podrd ser impuesta a cualquier
representante de la masa de obligacionistas que haya aceptado una remuneracion
superior a aquella fijada por la asamblea o por decision judicial, sin perjuicio de que la
suma entregada sea restituida a la sociedad.

CAPITULO Il
INFRACCIONES CONCERNIENTES A LAS SOCIEDADES DE
RESPONSABILIDAD LIMITADA

Articulo 496. Los socios de una sociedad de responsabilidad limitada que hayan hecho,
en el acto de sociedad o en ocasion de un aumento de capital, una declaracion falsa en
cuanto a la reparticion de las partes sociales entre todos los socios, al pago de esas
partes o al deposito de los fondos, o hayan omitido esta declaracion, serdn sancionados
con prision de hasta tres (3) afios y multa de hasta setenta (60) salarios.

Articulo 497. Seran sancionados con multa de hasta veinte (20) salarios, los gerentes
que:

a) No hayan preparado, para cada ejercicio, los estados financieros
auditados y el informe de gestion anual;

b) En el plazo de quince (15) dias antes de la fecha de la asamblea, no
hayan presentado a los socios las cuentas anuales, el informe de gestion,
el texto de las resoluciones propuestas y, en su caso, el informe de los
comisarios de cuentas, si los hubiere;

c) En cualquier época del afio, no hayan puesto a disposiciéon de cualquier
socio en el domicilio social, los documentos concernientes a cada uno de
los tres (3) Gltimos ejercicios que hayan sido sometidos a las asambleas:
los estados financieros, el informe de los gerentes y, en su caso, de los
comisarios de cuentas, si los hubiere, asi como las actas de las
asambleas;

d) No hayan procedido a la reunion de la asamblea de los socios en los tres
(3) meses siguientes a la clausura del ejercicio o, en caso de
prolongacion, en el plazo fijado por decision de justicia.



Articulo 498. Las disposiciones de los Articulos 487, 488, 489 y 490 seran aplicables a
los gerentes de hecho o de derecho o a los comisarios de cuentas, si los hubiere, de las
sociedades de responsabilidad limitada, segun sea el caso.

CAPITULO 111
INFRACCIONES COMUNES A LOS DIVERSOS TIPOS DE
SOCIEDADES COMERCIALES

Articulo 499. Seran sancionados con multa de hasta diez (10) salarios, los fundadores,
el presidente, los administradores de hecho o de derecho, los gerentes o los funcionarios
responsables de una sociedad que no hayan hecho los requerimientos y depdsitos en el
Registro Mercantil previstos en esta ley para fines de matriculacién o inscripcion, o no
hayan dado cumplimiento a cualquier requisito de publicidad.

Articulo 500. Seran sancionados con prision de hasta tres (3) afios y multa de hasta
sesenta (60) salarios, los fundadores, el presidente, los administradores o gerentes de
hecho o de derecho, o los funcionarios responsables de cualquier sociedad; o el
propietario o gerente o cualquier otro apoderado de una empresa individual de
responsabilidad limitada, que a sabiendas hayan afirmado hechos materialmente falsos
en la declaracién prevista para la matriculacion de la sociedad en el Registro Mercantil
0 en las inscripciones por modificaciones de los estatutos o por otras causas que la ley
requiera se efectlien en ese registro, 0 mediante los documentos depositados para esos
fines en dicho registro.

Articulo 501. Seran sancionados con multa de hasta sesenta (60) salarios, los
fundadores, el presidente, los administradores de hecho o de derecho, o los funcionarios
responsables de una sociedad andnima de suscripcion publica que no realicen la
comunicacion correspondiente a la Superintendencia de Valores de las convocatorias a
las sesiones de asambleas generales y especiales de accionistas con tres (3) dias por lo
menos antes de la fecha prevista para su publicacion; asi como las actas de las
asambleas generales y especiales de accionistas a fin de que dicha autoridad pueda
autorizar su ejecucion e inscripcion en el Registro Mercantil, en los términos indicados
en esta ley; o que de manera general no depositen en esta entidad la documentacién que
establezca esta ley, o que pudiese disponer la indicada autoridad, relacionada con los
procesos de formacidn y organizacion, modificacion de sus estatutos sociales, cambios
en el capital social, emisién de titulos negociables, transformacion, fusion, escision,
disolucién y liquidacién.

Articulo 502. Los fundadores, el presidente, los administradores de hecho o de derecho,
o0 los funcionarios responsables de una sociedad andnima de suscripcion publica que en
ocasion de las comunicaciones y depositos referidos en el articulo anterior afirmen
hechos materialmente falsos, serdn sancionados con prision de hasta tres (3) afios y
multa de hasta sesenta (60) salarios.

Articulo 503. Seran sancionados con prisién de hasta un (1) afio y multa de hasta
treinta (30) salarios, el presidente, los administradores de hecho o de derecho, los
gerentes o los funcionarios responsables de cualquier sociedad, que a sabiendas,
dificulten, restrinjan, obstaculicen o limiten las gestiones, el trabajo o las
comprobaciones a que esta llamado realizar el contador publico autorizado designado



por un socio, accionista u obligacionista en el ejercicio del derecho de informacion
financiera consagrado en el Articulo 36 de esta ley.

Articulo 504. El presidente, los administradores o gerentes de hecho o de derecho, o los
funcionarios responsables de cualquier sociedad que a sabiendas no hayan rendido
cuentas, en su informe de gestion anual, de las operaciones y de los resultados de las
sociedades controladas o subordinadas o no informen sobre las participaciones que haya
tomado la sociedad en el capital de otra, seran sancionados con multa de hasta cuarenta
(40) salarios.

Articulo 505. Los gerentes de hecho o de derecho o representantes de sociedades
comerciales que no sean anénimas estaran sujetos a las sanciones que para ese tipo de
sociedades consagran los Articulos 474, 475, 476, 477, 479 y 481 por las actuaciones u
omisiones incriminadas en los mismos; igualmente las personas indicadas en los
Articulos 480 y 482.

Articulo 506. Seran sancionados con prision de hasta un (1) afio y multa de hasta veinte
(20) salarios, el liquidador de una sociedad que a sabiendas:

a) En el plazo de un (1) mes a partir de su designacion, no haya publicado
el acto que le designa como liquidador en un peridédico de amplia
circulacién nacional; y depositado en el Registro Mercantil las
resoluciones que pronuncien la disolucion;

b) No haya convocado a los socios al final de la liquidacion, para estatuir
sobre la cuenta definitiva, el descargo de su gestién y de su mandato y
para constatar la clausura de la liquidacion, o en el caso previsto en el
Articulo 419, no haya depositado sus cuentas en la secretaria del tribunal
y demandado en justicia la aprobacién de las mismas.

Articulo 507. Seran sancionados con las penas previstas en el articulo precedente,
cuando tratdndose de una liquidacion realizada conforme a las disposiciones de los
Articulos 422 a 439 de la presente ley, el liquidador, a sabiendas:

a) En los seis (6) meses de su designacion, o en la prérroga que le fuera
concedida, no haya presentado un informe sobre la situacion activa y
pasiva de la sociedad y la prosecucién de las operaciones de liquidacion
de la misma, ni haya solicitado las autorizaciones necesarias para
terminarlas;

b) En los tres (3) meses de la clausura de cada ejercicio, no haya preparado
las cuentas anuales en vista del inventario y un informe escrito en el cual
rinda cuenta de las operaciones de liquidacién en el curso del ejercicio
transcurrido;

C) No haya permitido a los socios ejercer, durante el periodo de liquidacion,
su derecho de comunicacién de los documentos sociales en las mismas
condiciones indicadas anteriormente;



d) No haya convocado a los socios, al menos una vez por afio, para
rendirles cuentas anuales en caso de continuacion de la explotacion
social;

e) Haya continuado en el ejercicio de sus funciones a la expiracion de su
mandato, sin demandar la renovacion del mismo;

f) No haya depositado en una cuenta bancaria, a nombre de la sociedad en
liquidacion, las sumas afectadas para ser repartidas entre los socios y los
acreedores, en el plazo de quince (15) dias contados a partir del dia de la
decision de reparticion; o no haya depositado las sumas atribuidas a
acreedores 0 socios y que no hayan sido reclamadas por los mismos, en
la oficina publica que reciba las consignaciones, en el plazo de un (1)
afio contado a partir de la clausura de la liquidacion.

Articulo 508. Sera sancionado con prision de hasta tres (3) afios y multa de hasta
sesenta (60) salarios, el liquidador que de modo intencional:

a) Haya hecho un uso de los bienes o del crédito de la sociedad en
liquidacidén, que sabia contrario a los intereses de la misma, para fines
personales o para favorecer a otra sociedad o empresa en la cual haya
tenido un interés directo o indirecto;

b) Haya cedido todo o parte del activo de la sociedad en liquidacion en
forma contraria a las disposiciones de los Articulos 414, 415y 416.

CAPITULO IV
INFRACCIONES RELATIVAS A LAS EMPRESAS INDIVIDUALES DE
RESPONSABILIDAD LIMITADA

Articulo 509. Sera sancionado con prision de hasta tres (3) afios y multa equivalente al
triple de la evaluacion superior al valor real, el fundador o el duefio de una empresa
individual de responsabilidad limitada, que, a sabiendas, en el acto constitutivo o en
otro posterior que lo modifique, declare aportes a la empresa que no haya realizado; o
fraudulentamente atribuya a un aporte en naturaleza una evaluacién superior a su valor
real.

Parrafo: Sera sancionado con multa de hasta veinte (20) salarios, cuando el propietario
o0 el gerente o cualquier otro apoderado de una empresa individual de responsabilidad
limitada no haya preparado los estados financieros debidamente auditados de un
ejercicio.

Articulo 510. Sera sancionado con prision de hasta tres (3) afios y multa de hasta
sesenta (60) salarios, el propietario o el gerente o cualquier otro apoderado de una
empresa individual de responsabilidad limitada, que cometa cualesquiera de los
siguientes hechos:

a) Que, en ausencia de inventario y cuentas anuales, 0 mediante inventarios
y cuentas anuales fraudulentas, haya retirado utilidades;



b)

d)

Que con el proposito de disimular la verdadera situacion de la empresa y
aun en ausencia de cualquier retiro de utilidades, a sabiendas, haya
publicado o presentado cuentas anuales falsas, por ende, que no
ofrezcan, para cada ejercicio, una imagen fiel del resultado de las
operaciones de la misma, de la situacion financiera y patrimonial, a la
expiracion de este periodo;

Que de modo intencional haya hecho uso de los bienes o del crédito de la
empresa individual de responsabilidad limitada con conocimiento de que
era contrario al interés de ésta, para fines personales o para favorecer a
otra persona, sociedad o empresa en la que haya estado interesado
directa o indirectamente;

Que haya hecho, de forma intencional, un uso de sus poderes en forma
que sabia era contraria a los intereses de la empresa individual de
responsabilidad limitada, para fines personales o para favorecer a otra
persona, sociedad o empresa en la que haya estado interesado directa o
indirectamente.

Articulo 511. Seran sancionados con una multa de hasta veinte (20) salarios, el
propietario o el gerente o cualquier otro apoderado responsable que haya reducido el
capital de la empresa o0 que del patrimonio de la misma haya retirado bienes aportados o
posteriormente adquiridos, con las siguientes violaciones a las disposiciones del
Articulo 461 de esta ley:

a)

b)

Sin hacer la declaracién en el Registro Mercantil y la publicacion
prevista;

Antes del vencimiento del plazo establecido para las oposiciones a la
reduccién o antes de que se decida sobre tales oposiciones en primera
instancia;

Sin dar cumplimiento a las disposiciones del juez que haya acogido las
oposiciones.

Articulo 512. Sera sancionado con prision de hasta dos (2) afios y multa de hasta
cuarenta (40) salarios, el propietario que, a sabiendas, cuando los activos propios de la
empresa resultaren inferiores a la mitad (1/2) del capital de la misma, en razén de las
pérdidas constatadas en los asientos contables:

a)

b)

No haya decidido la disolucion anticipada de la empresa en los dos (2)
meses que sigan a la elaboracion de las cuentas que constaten esas
pérdidas;

No haya depositado en la secretaria del tribunal, inscrito en el Registro
Mercantil y publicado en un periddico de amplia circulacion nacional, el
acto contentivo de la decision prevista en el literal anterior.



CAPITULO V
DE LA RESPONSABILIDAD DE LAS PERSONAS MORALES

Art. 513. Al margen de la responsabilidad penal que pueda retenérseles a las personas
fisicas que incurran de modo personal en las comisiones u omisiones incriminadas en el
presente Titulo, las personas juridicas o morales podran ser declaradas penalmente
responsables de las infracciones definidas en el mismo y seran sancionadas con una o
varias de las siguientes penas:

a) La clausura temporal por un periodo no mayor de tres (3) afios de uno o
varios del o de los establecimiento (s) comercial (es) operado (s) por la
sociedad, o de parte o la totalidad de su explotacion comercial, 0 su
disolucion legal;

b) La revocacion temporal por un periodo no mayor de cinco (5) afios o
definitiva de alguna habilitacion legal que le concediera determinada
autoridad publica para la prestacion de la actividad comercial, sin
considerar la naturaleza del titulo habilitante, ya sea mediante concesion,
licencia, permiso, autorizacion o cualquier otro;

C) La inhabilitacion temporal por un periodo no mayor de cinco (5) afios o
definitiva de hacer llamado publico al ahorro, en los sectores financieros,
burséatiles o comerciales, a los fines de colocar titulos o valores.

CAPITULO VI
ACCIONES PENALES NACIDAS DE LOS HECHOS PUNIBLES

Articulo 514. Excepto los ilicitos penales dispuestos en los Articulos 472, 473, 478,
490 Parrafo, 491, 492, 493, 501 y 502, del presente Titulo, que daran lugar a acciones
publicas; en todos los demas casos, éstos daran lugar a acciones privadas, de
conformidad con las previsiones del Cddigo Procesal Penal.

TITULO IV
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo 515. Las sociedades an6nimas constituidas con anterioridad a la promulgacion
de esta ley y que hayan realizado ofertas publicas de valores, primarias o secundarias, o
negociado instrumentos financieros a través de la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, deberan realizar su adecuacion societaria, contable y operativa de
conformidad con los requerimientos establecidos en la presente ley para las sociedades
anonimas de suscripcion publica dentro de los ciento ochenta (180) dias siguientes a su
publicacién; a tal fin, las indicadas sociedades deberdn cumplir con los siguientes
requisitos:

1) El presidente, los administradores o cualquier persona designada a tales fines,
presentaran a la Superintendencia de Valores un proyecto de modificacion
estatutaria que, sin perjuicio de los requerimientos adicionales que pudiera
formular esta entidad publica, debera contener:



2)

b)

d)

f)

9)

h)

)
k)

La modificacion de la denominacion social, a los fines de que la misma
sea seguida de las palabras “Sociedad Anénima” o de su abreviatura “S.
A.” si se designan como “Compania por Acciones” o “Compaifiia
Anodnima”;

La indicacion de la adopcion de la modalidad de suscripcion publica;
El objeto social adecuado a la nueva realidad operativa;

La modificacion del monto del capital social autorizado propuesto a la
Superintendencia de Valores, el cual nunca podra ser inferior al
establecido por esta ley para las sociedades an6nimas de suscripcion
privada;

La forma de emision de las acciones, el valor nominal de las mismas; las
diferentes categorias de las acciones, si las hubiere, con las
estipulaciones de sus diferentes derechos; todo, en caso de que hubiere
modificacion estatutaria en tal sentido;

Los aportes en naturaleza, sus descripciones, sus evaluaciones y la
indicacion de las personas juridicas o fisicas aportantes, si los mismos se
realizan en ocasion del plan de adecuacion;

Las ventajas particulares y sus beneficiarios, si las mismas se estipulan al
momento de realizar la adecuacion;

La composicion, el funcionamiento, las atribuciones; asi como las
incompatibilidades, las prohibiciones y los poderes de los érganos de
administracion y de supervision de la sociedad, y su remuneracion, de
conformidad con las disposiciones de la presente ley;

El modo en que los érganos deliberativos se constituiran, discutiran y
adoptaran sus resoluciones en atencién a los parametros establecidos en
la presente ley;

La fecha de cierre del ejercicio social; v,
La forma de repartir los beneficios y las pérdidas, la constitucion de

reservas, legales o facultativas, las causales de disolucion y el proceso de
liquidacién de conformidad con las reglas contenidas en esta ley.

Adicionalmente, la Superintendencia de Valores requerira:

a)

b)

Los estados financieros debidamente auditados de los altimos tres (3)
ejercicios; y,

Una certificacion expedida por la Direccion General de Impuestos
Internos en la que se consigne que la sociedad se encuentra al dia en
pago de sus impuestos.



Parrafo: La Superintendencia de Valores podré realizar, previa aprobacion del plan de
adecuacion, la o las auditorias que juzgue convenientes. A este fin, notificard su
decision a la sociedad con cinco (5) dias de anticipacion.

Articulo 516. La Superintendencia de Valores tendra un plazo de quince (15) dias para
decidir, mediante resolucion administrativa, la aprobacion o no del plan de adecuacion
sometido por la sociedad.

Articulo 517. En caso de que la documentacion depositada sea insuficiente, incompleta
0 incorrecta, la Superintendencia de Valores notificara esta circunstancia a la sociedad,
dentro del indicado plazo de quince (15) dias, la cual debera ser completada o rehecha
dentro de los treinta (30) dias calendario que sigan a la notificacion formulada por la
Superintendencia de Valores.

Parrafo I: El no pronunciamiento de la Superintendencia de Valores en los plazos y
condiciones indicados no podra interpretarse como una aprobacién al plan de
adecuacion.

Parrafo I1: La sociedad tendra abiertos los recursos administrativos correspondientes
contra la decision de la Superintendencia de Valores que rechace la aprobacion del plan
de adecuacion.

Articulo 518. Aprobado el proyecto de adecuacion, la Superintendencia de Valores
publicara, al dia siguiente de su pronunciamiento, en un periodico de amplia
circulacion nacional y en la pagina web que mantenga, un extracto de dicha resolucion
aprobatoria. Asimismo, debera inscribir en el registro que la misma determine, toda la
informacion relativa al proceso de adecuacion sometido por las sociedades andnimas
con el objeto de poner a disposicién del pablico los datos necesarios para la toma de sus
decisiones y contribuir asi con la transparencia del mercado de valores.

Parrafo: Con posterioridad a dicha publicacion y dentro del plazo de sesenta (60) dias,
los accionistas se reuniran en asamblea general extraordinaria a los fines de aprobar el
plan de adecuacion y las correspondientes modificaciones propuestas por la
Superintendencia de Valores. Las disposiciones relativas a las asambleas generales
extraordinarias establecidas para las sociedades an6nimas en la presente ley seran
aplicables a esta asamblea.

Articulo 519. Dentro de los cinco (5) dias que sigan a la asamblea general
extraordinaria, los administradores de la sociedad deberan depositar, para fines de
actualizacién e inscripcion, en el Registro Mercantil, los documentos siguientes:

a) Copia certificada de los documentos constitutivos;

b) Un ejemplar, certificado por el editor, del periddico que contenga la
publicacion del extracto de la resolucion aprobatoria antes referida;

C) Original de los estatutos sociales modificados;



d) Original del acta de la asamblea general extraordinaria que aprueba el
plan de adecuacion y la modificacion estatutaria;

e) Original de la némina de los accionistas presentes o representados en la
indicada asamblea general extraordinaria; v,

f) Cualquier otro documento gue haya sido objeto de ponderacion, examen
0 aprobacidn por parte de la asamblea general extraordinaria.

Parrafo I: Dentro de los diez (10) dias siguientes a la inscripcion de la documentacion
anterior en el Registro Mercantil, dichos documentos seran depositados en la
Superintendencia de Valores, a fin de que esta entidad, mediante resolucion, declare
regular el depdsito realizado y concluido el plan de adecuacion.

Parrafo Il: La resolucién aprobatoria serd publicada en un periddico de amplia
circulacion nacional y en la pagina web que mantenga la Superintendencia de Valores.

Articulo 520. Las sociedades an6nimas que se hayan adecuado a las disposiciones de la
presente ley quedaran sometidas a la supervision de la Superintendencia de Valores en
su organizacion, en los actos relativos a la modificacion de sus estatutos sociales, en los
cambios del capital social, emision de titulos negociables, transformacion, fusion,
escision, disolucion y liquidacion.

Articulo 521. Las sociedades anonimas de suscripcion privada constituidas con
anterioridad a esta ley y que deseen continuar con ese estatus, deberdn someterse al
procedimiento de adecuacién societaria, contable y operativa dentro de los ciento
ochenta (180) dias siguientes a su publicacion; a tal fin, las indicadas sociedades,
deberan convocar una asamblea general extraordinaria, a los fines de modificar sus
estatutos sociales conforme a las siguientes indicaciones:

a) La modificacion de la denominacion social, a los fines de que la misma
sea seguida de las palabras “Sociedad Andénima” o de su abreviatura “S.
A.” si se designan como “Compaiiia por Acciones” o “Compaiiia

Anonima”;
b) La indicacion de la adopcion de la modalidad de suscripcion privada;
c) El objeto social adecuado a la nueva realidad operativa;
d) La modificacion del monto del capital social autorizado a fin de ser

aumentado al monto establecido en la presente ley para las sociedades
anonimas de suscripcién privada, asi como la suscripciéon y pago del
mismo a un monto equivalente, como minimo, al diez por ciento (10%)
del capital autorizado aumentado.

e) La forma de emisién de las acciones, el valor nominal de las mismas; las
diferentes categorias de las acciones, si las hubiere, con las
estipulaciones de sus diferentes derechos; todo, en caso de que hubiere
modificacion estatutaria en tal sentido;



f) Los aportes en naturaleza, sus descripciones, sus evaluaciones y la
indicacion de las personas juridicas o fisicas aportantes, si los mismos se
realizan en ocasion del plan de adecuacion;

) Las ventajas particulares y sus beneficiarios, si las mismas se estipulan al
momento de realizar la adecuacion;

h) La composicion, el funcionamiento, las atribuciones; asi como las
incompatibilidades, las prohibiciones y los poderes de los 6rganos de
administracion y de supervision de la sociedad, y su remuneracion, de
conformidad con las disposiciones de la presente ley;

i) El modo en que los 6rganos deliberativos se constituiran, discutirdn y
adoptaran sus resoluciones en atencion a los parametros establecidos en
la presente ley;

J) La fecha de cierre del ejercicio social;

k) La forma de repartir los beneficios y las pérdidas, la constitucion de
reservas, legales o facultativas, las causales de disolucion y el proceso de
liquidacién de conformidad con las reglas contenidas en esta ley; y

) En general, todas las modificaciones estatutarias que sean necesarias a
los fines de conciliar su contenido con la presente ley.

Parrafo: Ademas, en el indicado plazo, estas sociedades deberan adecuar sus asientos
contables y registros sociales a los requerimientos de esta ley.

Articulo 522. Dentro de los cinco (5) dias que sigan a la asamblea general
extraordinaria, los administradores de la sociedad deberan depositar, para fines de
actualizacién e inscripcion, en el Registro Mercantil, los documentos siguientes:

a) Copia certificada de los documentos constitutivos;

b) Original del acta de la asamblea general extraordinaria que aprobo el
plan de adecuacion y la modificacion estatutaria;

c) Original de la nébmina de los accionistas presentes o representados en la
indicada asamblea general extraordinaria; y

d) Cualquier otro documento gque haya sido objeto de ponderacion, examen
0 aprobacién por parte de la asamblea general extraordinaria.

Articulo 523. Los registradores mercantiles de las Camaras de Comercio y Produccién
correspondientes al domicilio social de las sociedades andnimas de suscripcion privada,
controlaran y velaran para que las modificaciones estatutarias y el procedimiento de
adecuacion de estas sociedades se conformen fielmente a las disposiciones y fines de la
presente ley. A tal fin, las Cdmaras de Comercio y Produccion podran, en adicion a los
requisitos establecidos en los Articulos 522 y 523, formular y requerir aquellos que



garanticen un proceso de adecuacion uniforme y regular para estas sociedades. Esta
competencia reconocida a los registradores mercantiles no se traduce, en modo alguno,
en la atribucién de facultades permanentes de control sobre la validez o no de los actos
que inscriban.

Parrafo I: Los registradores mercantiles no recibiran, para fines de matriculacion,
renovacion o inscripcién, ninguna documentacion societaria correspondiente a aquellas
sociedades anonimas que en el indicado plazo de ciento ochenta (180) dias no hayan
realizado su proceso de adecuacion a la presente ley.

Parrafo Il: Las Camaras de Comercio y Produccion deberan preparar un instructivo
que sea uniforme en el que se establezcan los criterios y parametros minimos que
serviran de base al proceso de adecuacion, dentro de los sesenta (60) dias que sigan a la
publicacién de la presente ley.

Articulo 524. Las sociedades anonimas de suscripcion privada constituidas con
posterioridad a esta ley y de acuerdo a sus disposiciones, que gquieran convertirse en una
sociedad anonima de suscripcion publica, deberan ajustarse a los requisitos y
formalidades establecidos en la presente ley para la constitucion de este tipo de
sociedades; si desean convertirse en cualquier otro tipo de sociedad, deberdn sujetarse a
las disposiciones previstas en esta ley para la transformacion de sociedades.

Articulo 525. Una vez concluido el procedimiento de adecuacién, las sociedades
quedaréan sujetas a las disposiciones de la presente ley.

Articulo 526. Esta ley deroga y sustituye el Titulo 111 del Codigo de Comercio de la
Republica Dominicana, relativo a las compafiias, que comprende los articulos desde el
18 hasta el 64, tal como resultaron modificados por las leyes 262 del 21 de febrero de
1919; 1041 del 21 de noviembre de 1935; 1145 del 21 de agosto de 1936; 813 del 19 de
febrero de 1945y la 127 del 9 de abril de 1980, asi como cualquier otra disposicion que
le sea contraria.

Articulo 527. La presente ley entrara en vigor a los ciento noventa (190) dias de su
promulgacion.

DADA en la Sala de Sesiones del Senado, Palacio del Congreso Nacional, en Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana, a los dos
(2) dias del mes de septiembre del afio dos mil ocho (2008); afios 165 de la
Independencia y 146 de la Restauracion.

Reinaldo Pared Pérez
Presidente

Dionis Alfonso Sanchez Carrasco Rubén Dario Cruz Ubiera

Secretario Secretario

DADA en la Sala de Sesiones de la Camara de Diputados, Palacio del Congreso
Nacional, en Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica



Dominicana, a los veinticinco (25) dias del mes de noviembre del afio dos mil ocho
(2008); afios 165 de la Independencia y 146 de la Restauracion.

Julio César Valentin Jiminian
Presidente

Alfonso Criséstomo Vasquez Juana Mercedes Vicente Moronta

Secretario Secretaria

LEONEL FERNANDEZ
Presidente de la Republica Dominicana

En ejercicio de las atribuciones que me confiere el Articulo 55 de la Constitucion de la
Republica.

PROMULGO la presente Ley y mando que sea publicada en la Gaceta Oficial, para su
conocimiento y cumplimiento.

DADA en Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica

Dominicana, a los once (11) dias del mes de diciembre del afio dos mil ocho (2008); afio
165 de la Independencia y 146 de la Restauracion.

LEONEL FERNANDEZ



